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Svenska Fondhandlareféreningens yttrande behandlar endast forslaget till dndring av 7 kap. 3 §
aktiebolagslagen. Foreningen ar positiv till syftet med dndringen av denna paragraf, namligen att
underlatta for institutionella dgare som anlitar en eller flera férvaltare for sitt akticinnehav.
Utformningen av paragrafen medfér emellertid att férfarandet i praktiken blir oméiligt eller att
det i vart fall blir mycket svart att uppna syftet med paragrafen. Féreningen foreslar darfor att

forfarandet battre anpassas for att uppfylla syftet med direktivet om akticdgares rattigheter.

Vidare anser féreningen att promemorian &r mycket svar att kommentera eftersom det saknas
uppgift om skilen for de férindringar som skett i férhallande till férslagen DS 2008:46. Det
framgar av missivet till promemorian att andringar gjorts bl.a. pa grund av remissyttranden men
remissinstansernas synpunkter &r tyvarr inte dtergivna i promemorian. Dartill kommer att
promemorian har skickats ut under semesterperioden. Féreningen anser det vara av stor vikt att
direktivet om aktiedgares rittigheter sa snart som méjligt inférlivas i svensk ratt. Det sena
inforlivandet ar enligt foreningens uppfattning till skada fér den svenska aktiemarknaden.
Féreningen har darfor forstaclse for att departementet 6nskar att skyndsamt inférliva direktivet.
Det &r dock tveksamt i vilken omfattning en knapphindig remiss med kort svarstid under
semesterperioden kan bidra till reglernas riktiga utformning. Det dr nimligen av stor vikt fér
svensk finansmarknad och svenskt néiringsliv att de kommande rcglcrna Vcrkligcn kan uppfyﬂa
ett av sina syften, namligen att férenkla for akticdgare och dirmed dessutom férenkla for

marknadens aktorer.

Svenska Fondhandlareféreningen har i sitt remissvar till DS 2008:46 betonat betydelsen av att en
férenkling sker av de administrativa forfarandena fér utévande av réstritt for
forvaltarregistrerade aktier. I direktivet om aktiedgares rattigheter féreskrivs att
medlemsstaterna far begransa det antal personer som en aktiedgare far utse till
fullmaktsinnehavare i samband med en viss bolagsstimma. Om en aktiedgare har aktier pa mer

an ett vardepapperskonto far en sddan begrénsning inte hindra aktieéigaren fran att utse en
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separat fullmaktsinnehavare for aktierna pa varje vardepapperskonto i samband med en viss
bolagsstimma. I DS 2008:46 slog utredaren fast att en aktiedgare i ett bolag maste ha ritt att
utse ett ombud f6r varje forvaltarregistrerat innehav och att det borde inféras en sddan

bestimmelse i lagen. Bestimmelsen infordes i férslaget fran utredaren i 7 kap. 54 a §.

Om foreningen forstatt det riktigt har férslaget att reglera méjligheterna att utse flera ombud i 7
kap. 54 a § numera ersatts av forslaget till ny lydelse av 7 kap. 3 §. Det synes helt riktigt att
justera denna paragraf pa sa sitt att det framgar att en akticdgare kan utse flera ombud i visst fall.
Vad som diremot ar problematiskt och som definitivt inte underlattar for aktiedgare som anlitar
flera férvaltare for sitt akticinnehav dr de krav som uppstalls pa precisering i fullmakten av

vilken andel av aktierna fullmakten avser.

Enligt féreningens uppfattning kommer detta nya krav att géra det svarare fér utlandska
institutioner, for att inte siga omojligt, att utnyttja den i aktieagardirektivet inférda ritten att
utse ett ombud f6r varje forvaltarregistrerat innehav. Kravet innebir i princip att det kan
komma att beh6vas en fullmakt fér varje bolag och bolagsstimma som dessutom ska innehalla en
uppgift om antalet aktier. Dessutom uppstills krav i forfattningskommentaren pa att fullmakten
ska bytas ut om dndring sker av antalet aktier i fullmakten, t.ex. genom kép eller férséljning, sa
att uppgifter i fullmakten om de aktier ombudet representerar stimmer med det faktiska
innehavet. Inte heller detta &r ett realistiskt krav enligt foreningens mening utan f6rsvérar, om
det inte till och med helt omgjliggor, deltagande vid bolagsstimma for institutionell aktiedgare

med aktier hos mer an en forvaltare.

Det dr av synnerlig vikt att systemet fér hantering av fullmakter m.m. infér en bolagsstimma ar
enkelt och rationellt fér att syftet med dircktivet ska kunna uppnas, ndmligen att méjliggéra for
utlindska aktiedgare att delta i bolagsstimmor. " Att darfor stilla upp krav pa att fullmakten ska
innehdlla en uppgift om antalet aktier ar inte rimligt, i varje fall om fullmakten behéver bytas ut
om férandring av antalet sker. Det framstar som relativt troligt med hénsyn till den tid som
kommer att 16pa mellan fullmaktens utfirdande och bolagsstimman att &ndringar kommer att
ske i manga dgares innchav. Att i sidana fall ta fram en ny fullmakt innebar att processen
forsvaras istdllet for att forenklas och det ar hogst sannolikt att tiden inte kommer att medge att

en ny fullmakt tas fram.

Enligt féreningens uppfattning bor kravet att antalet aktier ska anges i fullmakter slopas. Kravet
pa uppvisande av fullmakt, inféring i aktieboken, anmilan till bolaget av ombud och antalet
aktier samt att ombud rostar med std av en instruktion frin aktiedgaren borde medfora fullt

tillréckliga garantier for ett riktigt forfarande vid bolagsstéimmor.

Om det anses att ytterligare kontroll behovs bor iindring goras sa att bolaget vid upprattandet av

rostlangd far vetskap om vilken férvaltare som registrerat viss andel aktier for att pa sa satt

! Man kan saga att aktiedgardirektivet ar ett inledande steg i arbetet for att underlatta for aktiedgare bosatt i
annat land an aktiebolagets land. Inom kommissionen pagar for narvarande arbete med ett forslag till
Securities Law Directive. Forslaget bygger pa arbetet i Legal Certainty Group och en viktig del av forslaget utgor
forbattringar av kommunikationen mellan aktiebolag och aktiedgare rérande bolagshiandelser m.m. bade
upstream och downstream, se

Blasieholmsgatan 5, 6tr, Box 1426, S-111 84 STOCKHOLM SWEDEN
Telefon véxel +46 (0)8-562 607 00, Telefax +46 (0)8-611 61 37


http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/clearing/certainty_en.htm
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kunna godkénna en aktiedgares eventuella uppdelning av sitt innehav pa flera ombud och dirmed

kunna hinfora varje fullmakt till det innehav som ombudet representerar.
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