SVENSKA BANKFORENINGEN
SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

2007-04-23 Finansinspektionen
Box 6750
113 85 STOCKHOLM

Forslag till andring av Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 1995:43) om inregistre-
ring av fondpapper, m.m.

(F1 Dnr 07-2716-200)

Svenska Bankféreningen och Svenska Fondhandlareféreningen (Foreningarna) har foljande
synpunkter pa forslaget till foreskrifter.

2kap. 6§
| paragrafen anges att utkast till &ndring av bolagsordningen ska éverlamnas till bor-
sen/marknadplatsen och Finansinspektionen.

Foreningarna utgar fran att detta kan ske genom att kallelsen till bolagsstamman 6verlamnas.
Av aktiebolagslagen foljer namligen att det huvudsakliga innehallet i ett forslag till andring av
bolagsordningen alltid ska anges i kallelsen. Foreningarna anser att det inte ska behéva upp-
rattas ett sarskilt dokument med anledning av de aktuella foreskrifterna. Foreningarna foreslar
vidare att ordet "utkast” ersétts av "forslag”, eftersom det som avses ar styrelsens forslag till
stimman om andring av bolagsordningen. Darmed nas ocksa 6verensstammelse med formule-
ringen i aktiebolagslagen.

Nar det sarskilt galler kreditinstitut och vardepappersholag vill féreningarna framhalla att &nd-
ringar av dessa foretags bolagsordningar ska godkénnas av Finansinspektionen enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse respektive lagen om vardepappersrorelse. Detta innebér att
inspektionen far information om dessa éndringar. Mot denna bakgrund forordar foreningarna
att dessa foretag undantas fran den nu foreslagna skyldigheten att 6verlamna forslag om and-
ring av bolagsordningen. | annat fall kommer féretagen att omfattas av en dubbelreglering i
detta hanseende.

2 kap. 26 §
| paragrafen foreskrivs att information i enlighet med 9 a kap. 4 § lagen om bdrs- och clear-
ingverksamhet ska lamnas elektroniskt.



Foreningarna ar positiva till att elektronisk dverforing av information anvénds i sa stor ut-
strackning som mojligt. Vi vill dock kraftigt understryka att inspektionen noga 6vervéger
formaten for rapportering och darvid beaktar vad som ar internationellt etablerade format
samt vilka format som anvénds av borser, marknadsplatser och tillsynsmyndigheter i grann-
landerna. Stravan maste vara att en utgivare ska kunna rapportera i samma format till olika
mottagare, eftersom rapportering i flera format orsakar extra kostnader, administrativ hanter-
ing och risk for felrapportering.

Foreningarna utgar fran att informationen ska kunna lamnas till inspektionen av foretag som
utgivarna anlitar for offentliggérande av information. | sadant fall &r det dessa uppdragstagare
som ska anvanda sig av elektronisk legitimation.

6 kap. 4 8§
| paragrafen anges att om en marknadsgarant avser att utnyttja undantag fran flaggningsskyl-
digheten ska det meddelas Finansinspektionen.

Foreningarna anser att hanvisningen till de tidsfrister som finns i 4 kap. 10 § lagen om handel
med finansiella instrument skapar en otydlighet. Foreningarna gér bedémningen att det endast
ar punkt 1 i ndmnda paragraf som ar tillamplig betr&ffande en marknadsgarant. Om denna
tolkning &r korrekt bor den aktuella tidsfristen anges direkt i 6 kap. 4 8.

Finansiella instrument som ska omfattas av flaggningsskyldigheten

I konsekvensanalysen redovisar Finansinspektionen att man valt att inte utnyttja moéjligheten
att utfarda foreskrifter om vilka finansiella instrument som omfattas av flaggningsskyldighe-
ten.

Foreningarna ar dock av uppfattningen att det véasentligt skulle underlatta for marknadsakto-
rerna om inspektionen upprattade en sadan lista. Aven om den, som inspektionen papekar,
vare sig kan vara bindande eller uttémmande skulle den fylla en viktig funktion och gora att
instituten kan koncentrera sina dvervaganden till instrument som inte ar uppréknade och dar-
for kraver sarskild analys av om de omfattas av flaggningsskyldigheten eller inte. Féreningar-
na hemstaller darfor att inspektionen omprovar sin installning och utfardar en exemplifierande
lista 6ver berdrda instrument.

Innehallet i en anmalan
Inspektionen har inte uppstéllt krav pa att en viss blankett ska anvandas vid flaggning.

Foreningarna anser dock att det skulle vara av vérde for utgivare och innehavare av fondpap-
per om inspektionen upprattar en mall for hur flaggningsmeddelanden bor vara utformade. De
som berdrs av flaggningsskyldigheten skulle da ges viss véagledning.

Foreningarna vill med beklagande konstatera att det inte ansetts vara mojligt att jamstalla liv-
forsékringsforetag med fondbolag och vérdepappersbolag nér det géller undantaget for sam-
manl&ggning inom en koncern vid tillampning av flaggningsskyldigheten (prop. 2006/07:65 s.
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176). Foreningarna ser det som angeldget att inspektionen tar upp denna fraga vid kommande
diskussioner bland tillsynsmyndigheterna om erfarenheterna av direktivet.

Med vanlig halsning

SVENSKA BANKFORENINGEN SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN
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