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Svenska Fondhandlareföreningen


Ramavtal avseende

Handel med icke-standardiserade Options- 
och Terminskontrakt 

(aktierelaterad Underliggande Tillgång)

Kund:.....................................................................................................................................

Pers.nr/ org.nr:........................................................................................................................

Adress:...................................................................................................................................

Telefon:..................................................................................................................................

Telefax:..................................................................................................................................

E-post adress: ........................................................................................................................
(  Kunden samtycker till att BA/VB tillhandahåller information via e-post till ovan angiven     e-post adress.
Depånummer: (Kundens Depå).............................................................................................

Kontonummer: (Kundens Konto)..........................................................................................

VP-kontonummer: (Kundens VP-kontonummer)..................................................................

Mellan undertecknad kund NN (Kunden) och XX AB (BA/VB) träffas härmed Ramavtal av​seende handel med icke-standardiserade options- och terminskontrakt (aktierelaterad Underliggande Tillgång) enligt villkoren i denna handling samt enligt vid var tid gällande Allmänna Bestäm​melser för detta Ramavtal, vilka bestämmelser Kunden har tagit del av. Kunden har därvid sär​skilt uppmärksammat bestämmelserna i punkt 9 angående pantsättning m m, i punkt 14 angående Kundens reklamationer och i punkt 16 angående ändringar av de Allmänna Bestämmelserna.
Allmänt om handel med optioner och terminer

Handel med optioner och terminer är förknippad med särskilda risker och kräver ofta särskilda kunskaper. Kunden bör därför ta del av och noga sätta sig in i såväl bestämmelserna i detta Ram​avtal som andra regler – exempelvis i särskilda överenskommelser, på Avräkningsnotor eller i andra bekräftelser – som gäller mellan Kunden och BA/VB vid handel med optioner och terminer enligt detta Ramavtal. 

Kunden är införstådd med att utställande av Optionskontrakt kan innebära ett i princip obegrän​sat risktagande samt att även köp av Optionskontrakt och köp/försäljning av Terminskontrakt innebär stora risktaganden.

Kunden är införstådd med att beträffande optioner och terminer en viss kursförändring i den Un​derliggande Tillgången normalt leder till en procentuellt sett väsentligt större värdeförändring av Kontraktet än av den Underliggande Tillgången (s k hävstångseffekt). Detta medför att Kontrakt kan vara föremål för mycket snabba och stora värdeförändringar. Ytterligare riskinformation tillhandahålls särskilt av BA/VB. 

Ansvaret för riskbedömningen enligt detta Ramavtal åvilar Kunden. BA/VB ansvarar ej för hu​ruvida en viss Underliggande Tillgång eller ett visst Kontrakt skall ge en negativ eller positiv värdeutveckling för Kunden. 

Detta Ramavtal har upprättats i två exemplar varav Parterna tagit var sitt.

Stockholm den .....................................
................................................... den ....................

..............................................................
..............................................................................

..............................................................
...............................................................................
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Allmänna bestämmelser för Ramavtal avseende

Handel med icke-standardiserade Options- 
och Terminskontrakt 

(aktierelaterad Underliggande Tillgång)

1.
Ramavtalets tillämpningsområde m m

Detta Ramavtal skall – utan att hänvisning härtill behöver ske i samband med Avslut – äga til​lämpning på varje Avslut avseende Kontrakt med aktierelaterad Underliggande Tillgång, såvida inte för visst Avslut annat särskilt överenskommits. Det förhållandet att Kontrakten inte handlas på reglerad marknad, innebär i allmänhet att Kon​trak​ten har andra villkor än på sådana marknader förekommande kontrakt.

Ett Index skall anses vara aktierelaterat även om det endast till en del avser värdeutvecklingen av Aktier, t ex om det avser utvecklingen både av Aktier och räntebärande värdepapper. Den Un​derliggande Tillgången skall på motsvarande sätt anses vara aktierelaterad om den utgörs av flera Index, som vägs mot varandra, även om endast ett eller några Index är aktierelaterade.

Utöver villkoren i detta Ramavtal gäller vad Parterna beträffande visst Avslut har särskilt över​enskommit (vilket kan ha bekräftats i Avräkningsnota eller på annat sätt). För det fall det beträf​fande visst Avslut skulle uppstå motstridighet mellan innehållet i ovan angivna avtal och överenskommelser, skall vad Parterna beträffande visst Avslut har särskilt överenskommit äga företräde framför vad som anges i Ramavtalet. 

Vad som anges i Ramavtalet samt vad Parterna beträffande visst eller vissa Avslut har särskilt överenskommit skall äga företräde framför dels eventuellt angivna allmänna villkor på Av​räk​nings​nota, dels mellan Parterna eventuellt träffat depå-/kontoavtal.

2.
Definitioner

I detta Ramavtal skall följande termer (samt avledningar av dessa) ha nedan angiven (respektive avledd) betydelse. 

Aktie
Varje form av Underliggande Tillgång – såsom aktie, teckningsrätt och kon​vertibel – som inte är baserad på Index.

Amerikanskt
Optionskontrakt, som innehavaren äger Utnyttja fr o m dagen för Avslut

Optionskontrakt
t o m Optionskontraktets Slutdag (jfr Europeiskt Optionskontrakt).

Avräkningsnota
Sådant besked som avses i 17 kap. 2 § FFFS 2007:528.

Avslut
Avtal mellan Parterna avseende Kontrakt, innebärande


1) utfärdande respektive köp av Optionskontrakt eller 


2) försäljning respektive köp av Terminskontrakt. Ett Avslut kan avse flera Kontrakt av samma, men inte olika, slag.

Avslutspost
Det antal Kontrakt som ett visst Avslut avser.

Avtalat 
Det belopp som erhålles när Avtalat Indexvärde multipliceras med 
Indexbelopp
Kontraktsstorleken.

Avtalat
Avtalat värde på Kontraktsindex.

Indexvärde
Avveckling 
Fullgörande av Parternas förpliktelser


a) till följd av Utnyttjande av Optionskontrakt respektive


b) enligt Terminskontrakt, genom erläggande av likvid och i förekommande fall leverans av Aktier. Avveckling skall ske på Likviddagen.

Bankdag 
Dag som inte är söndag eller annan helgdag eller som beträffande betal​ning av skuldebrev inte är likställd med allmän helgdag.

Bolaget
Det bolag i vilket den Underliggande Tillgången, om denna består av Aktier, utgör en rättighet.

Börs
OMX Nordic Exchange Stockholm AB eller beträffande visst Avslut, annan reglerad marknad som Parterna särskilt har överenskommit om vid Avslutet.

Europeiskt
Optionskontrakt, som innehavaren äger Utnyttja endast per

Optionskontrakt
Optionskontraktets Slutdag (jfr Amerikanskt Optionskontrakt).

Förtida 
Upphörande i förtid av ingångna Kontrakt genom avräkning i enlighet 

Avveckling
med vad som anges i punkt 10 st 3 och 5.

Index 
Aktierelaterat index (jfr punkt 1 st 2 ovan)
Kontantavräkning
Beträffande Optionskontrakt: Utnyttjande av Optionskontrakt genom av​räkning av det ekonomiska värdet av Parternas respektive rättigheter och skyldigheter avseende kontraktet ifråga – innefattande de avgifter och cour​tage som Kunden är skyldig att erlägga enligt Options​kontraktet. Kontantav​räkning kan ske genom att innehava​ren av Options​kontraktet begär Kon​tantavräkning eller genom automatisk Kontantavräkning. (Jfr Lösen). Be​träffande Terminskontrakt: Avräkning av det ekonomiska värdet av Parter​nas respektive rättigheter – även inne​fattande de avgifter och courtage som Kunden är skyldig att erlägga en​ligt Terminskontraktet. Kontantavräkning sker automatiskt.

Kontrakt 
Options- eller Terminskontrakt, som är icke-standardiserat, d v s för vilket Av​slut inte sker på reglerad marknad.
Kontraktsindex 
Det Index som i förekommande fall utgör Underliggande Tillgång.

Kontraktsstorlek
Den multipel av Underliggande Tillgång som ett Kontrakt avser. Om inte annat särskilt överenskommits, uppgår Kontraktsstorleken till 100 enheter per Kontrakt.

Kvittning (avser
Efter Parternas särskilda överenskommelse därom, upphörande av de 

Optionskontrakt)
rättigheter och skyldigheter som följer av två varandra Motstående Kontrakt.

Köpoption
Se definition av Optionskontrakt.

Likviddag
Den Bankdag då Avveckling skall ske och som – såvida inte för visst Avslut annat särskilt överenskommits – infaller tredje Bankdagen efter


1) beträffande Optionskontrakt, den dag per vilken Optionskontraktet Ut​nyttjats samt


2) beträffande Terminskontrakt, Slutdagen.

Löptid
Ett Kontrakts Löptid motsvarar tiden från Avslut till och med Slutdagen.

Lösen (avser
Utnyttjande av Optionskontrakt, innebärande att avtal om köp/försäljning

Optionskontrakt)
av den Underliggande Tillgången träffas. Lösen kan – såvida inte annat sär​skilt överenskommits – ske när den Underliggande Tillgången utgörs av Ak​tier. Lösen kan ske genom att innehavaren av Optionskontraktet begär Lösen eller genom automatisk Lösen (Jfr Kontantavräkning).

Lösenpris (avser
Mellan Parterna avtalat pris till vilket innehavaren av ett Optionskontrakt

Optionskontrakt)
äger köpa/sälja den Underliggande Tillgången (när den Underliggande Till​gången utgörs av Aktier).

Marknadsstörning 
1) När den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier: Den omständig​heten att handeln på en reglerad marknad avseende den Underliggande Tillgången, med en varaktighet och omfattning som enligt BA/VBs uppfattning är väsent​lig för BA/VB på grund av BA/VBs åtaganden enligt detta Ramavtal, ställs in eller begränsas.


2) När den Underliggande Tillgången utgörs av Index: Den omständigheten att sådan handel på en reglerad marknad som påverkar den Underliggande Tillgången, med en var​aktig​het och omfattning som enligt BA/VBs uppfattning är väsentlig för BA/VB på grund av BA/VBs åtaganden enligt detta Ramavtal, ställs in eller begränsas.

Motstående
Ett Kontrakt är Motstående ett annat Kontrakt när Kontrakten avser

Kontrakt
samma kontraktstyp (Amerikansk Köp- eller Säljoption, Europeisk Köp- eller Säljoption eller Termin), Under​liggande Tillgång, Kontraktsstorlek, Slutdag och – beträffande Options​kontrakt – samma Lösenpris respektive Avtalat Indexvärde, men där partsrelationen är den motsatta.

Optionskontrakt
Avslut enligt vilket


1) innehavaren är skyldig att erlägga Premie till utfärdaren och har rätt 


(samt vid automatisk Lösen skyldighet att med​verka) till – beroende på 


vad Parterna har överenskommit – Kontantav​räkning eller till att genom 


Lösen köpa (= Köpoption) respektive sälja (= Säljoption) den Under-


liggande Tillgången samt 


2) utfärdaren är skyldig att fullgöra motsvarande motprestation.

Parterna 
Gemensam benämning för Kunden och BA/VB.

Premie (avser
Mellan Parterna avtalat pris (exklusive eventuella skatter, avgifter och 

Optionskontrakt)
courtage) för ett Optionskontrakt

Premielikviddag
Den dag då Premie skall betalas. Premielikviddagen infaller, om inte 

(avser Options-
annat har avtalats, tre Bankdagar efter dagen för Avslut avseende 

kontrakt)
Optionskontrakt.

Ramavtal 
Detta ”Ramavtal avseende handel med icke-standardiserade Options- och Ter​minskontrakt aktierelaterad Underliggande Tillgång)” innefattande 


1) handlingen ”Ramavtal avseende handel med icke-standardiserade options- och terminskontrakt (aktierelaterad Underliggande Tillgång)” på vilken un​dertecknande sker av Parterna,


2) vid var tid gällande ”Allmänna bestämmelser för Ramavtal avseende handel med icke-standardiserade Options- och Termins- kontrakt (aktierelaterad Under​liggande Tillgång)” och 


3) med undantag av vad som sägs i punkterna 1 och 15 i nyssnämnda Allmänna be​stäm​mel​ser, Avräkningsnotor, bekräftelser och vad Parterna eljest har särskilt överens​kommit beträffande vid var tid träffade, ej Avvecklade Avslut.

Slutdag
1) Beträffande Amerikanska Optionskontrakt: Mellan Parterna avtalad sista dag på vilken ett Optionskontrakt kan Utnyttjas.


2) Beträffande Europeiska Optionskontrakt: Mellan Parterna avtalad dag per vilken ett Optionskontrakt kan Utnyttjas.


3) Beträffande Terminskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier: Mellan Parterna avtalad dag för övergång till köparen av utdelnings-, emissions- och rösträttigheter eller motsvarande i den Underliggande Till​gången. 


4) Beträffande Ter​minskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index: Mellan Parterna avtalad dag för fastställande av Slutligt Indexvärde. Om Par​terna ej särskilt överenskommit om annat infaller Slutdagen av​seende 3) och 4) ovan tredje Bankdagen före Likviddagen. Om en Mark​nadsstör​ning skulle föreligga under 1) – 4) angiven dag, skall Slutdagen flyt​tas fram till närmaste påföljande Bankdag under vilken Marknadsstörning ej föreligger.

Slutligt
Det belopp som erhålles när Slutligt Indexvärde multipliceras med 

Indexbelopp
Kontraktsstorleken.

Slutligt
Genomsnittligt – och, om ej annat avtalats, volymvägt – värde på

Indexvärde
Kontrakt​​sindex på Slutdagen. Om – beträffande Amerikanskt Options​kon​trakt – Kontantavräkning begärs per annan dag än Slutdagen är Slut​ligt In​dexvärde i stället genomsnittligt värde – och, om ej annat avtalats, volym​vägt – på Kontraktsindex den dagen.
Säljoption 
Se definition av Optionskontrakt.

Terminskontrakt
Avslut om köp respektive försäljning av en Underliggande Tillgång där Av​veckling sker


1) när den Underliggande Tillgången utgörs av Index, senare än tre Bank​dagar efter dagen för Avslutet respektive 


2) när den Underliggande Tillgången Utgörs av Aktier, senare än den dag då Av​veckling normalt (d v s vid kontant eller avistaaffär) sker vid handel av den Underliggande Tillgången på Börsen, d v s beträffande svenska Aktier i allmänhet tre Bankdagar. Parterna äger avseende både 1) och 2) ovan sär​skilt överenskomma om kortare tid mellan Avslut och Av​veckling.

Terminspris
Mellan Parterna avtalat pris för den Underliggande Tillgången (t ex pris per aktie) vid terminskontrakt, när den Underliggande Tillgången utgörs av Ak​tier.

Underliggande
Den tillgång (t ex ett visst aktieslag) – eller i förekommande fall det eller 

Tillgång
de Index – av aktierelaterat slag som ett Kontrakt avser.

Utnyttjande (av
När innehavaren av ett Optionskontrakt utnyttjar sin rätt enligt 

Optionskontrakt)
Optionskontraktet. Utnyttjande kan ske antingen genom Lösen eller genom Kontantavräkning (i båda fallen antingen efter innehavarens be​gäran eller automatiskt). Utnyttjande av Optionskontrakt sker på Slut​dagen eller – be​träffande Amerikanska Optionskontrakt – den tidigare dag per vilken be​gäran om Lösen eller Kontantavräkning skett.

3.
Allmänt om avslut

Avslut sker i regel muntligen per telefon. Parterna är införstådda med att sådant Avslut är bin​dande mellan Parterna, även innan Avslutet skriftligen har bekräftats.

Avslut bekräftas genom att BA/VB tillställer Kunden en Avräkningsnota. Avräkningsnota över​sändes i allmänhet per post, men kan även komma att översändas per telefax eller på annat varaktigt medium. Det åligger Kunden att kontrollera att uppgifterna i erhållen Avräkningsnota är korrekta (jfr punkt 14 nedan).

Avslut förtecknas i Kundens Depå. Några värdepapper i fysisk form utfärdas ej med anledning av träffade Avslut.

BA/VB åtar sig inte att kontinuerligt ställa kurser avseende visst Kontrakt. Kunden kan så​ledes inte begära att BA/VB skall köpa, sälja eller utfärda Kontrakt av något slag. Om beträf​fande visst Kontrakt Kunden önskar neutralisera redan träffat Avslut genom att träffa Avslut om Motstående Kontrakt kommer dock BA/VB att ställa kurs – på nivå som BA/VB själv be​stämmer – för sådant Avslut om Motstående Kontrakt.

4.
Särskilda bestämmelser avseende Optionskontrakt

4.1
Avslut avseende Optionskontrakt

Vid Avslut skall Parterna

a)
alltid träffa överenskommelse om Underliggande Tillgång, Avslutspost, Slutdag och Premie.

b)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier, träffa överenskommelse om Lösen​pris samt

c)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Index, träffa överenskommelse om Avta​lat Indexvärde.

Dessutom skall Parterna, när den Underliggande Tillgången utgörs av utländska Aktier, vid Av​slut träffa särskild överenskommelse om tidpunkt för övergång av rätt till utdelning m m vid Utnyttjande (jfr punkt 4.3.1 sista stycket) och om vilka omräkningsregler som skall gälla (jfr punkt 12). Parterna kan i dessa fall även särskilt överenskomma om det närmare sättet för Av​veckling i vad avser likvid och leverans (bl a innefattande med vilken reglerad marknads kurs lösenpriset skall jämföras vid automatisk Lösen).

4.2
Premie

Premie för Optionskontrakt skall erläggas på Premielikviddagen genom att Kundens Konto hos BA/VB debiteras/krediteras. Kunden skall tillse att, när Kundens Konto skall debiteras, erforder​liga medel finns tillgängliga på kontot senast kl. 08.00 på Premielikviddagen.

4.3
Allmänt om Utnyttjande och Avveckling av Optionskontrakt

När den Underliggande Tillgången för visst Optionskontrakt utgörs av Aktier kan – såvida inte Parterna för visst Avslut särskilt överenskommit om annat – Utnyttjande av Optionskontraktet ske endast genom Lösen (och således inte genom Kontantavräkning). Vad som anges nedan un​der 4.3.1 är baserat på den förutsättningen att Utnyttjande kan ske endast genom Lösen.

När den Underliggande Tillgången för visst Optionskontrakt utgörs av Index kan Utnyttjande av Optionskontraktet ske endast genom Kontantavräkning.

Begäran om Lösen respektive Kontantavräkning kan – såvida inte Parterna för visst Avslut har sär​skilt överenskommit om annat – avse del av en Avslutspost, men måste alltid avse helt Kon​trakt.

Begäran om Lösen respektive Kontantavräkning är bindande och kan således inte återkallas.

Om Slutdagen för visst Optionskontrakt flyttas fram på grund av Marknadsstörning, skall BA/VB snarast möjligt informera Kunden därom, såvida inte detta kan anses uppenbart obe​höv​ligt.

Vid Utnyttjande av Optionskontrakt tillställer BA/VB Kunden en Avräkningsnota.
Betalning skall erläggas i svenska kronor, såvida inte Parterna har särskilt överenskommit om annan valuta.

Om Parterna för visst Avslut har särskilt överenskommit om att Utnyttjande av Options​kontrakt, vars Underliggande Tillgång utgörs av Aktier, skall kunna ske genom Kon​tant​​avräkning gäller vad som nedan anges under punkt 4.3.2 med följande skillnader:

• 
Punkt 4.3.1 första stycket skall gälla i stället för punkt 4.3.2 första stycket,

• 
Avtalat Indexvärde skall ersättas med Lösenpris,

• 
Slutligt Indexvärde skall ersättas med genomsnittskursen (volymvägd) vid Börsen för den Underliggande Tillgången. Genomsnittskursen skall därvid beräknas på samma sätt som anges under punkt 4.3.1 sjätte stycket.

•
Utnyttjande kan inte ske även genom Lösen, såvida inte Parterna har särskilt överenskommit därom.

4.3.1 
Utnyttjande och Avveckling av Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Aktie

Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier är – om Parterna inte har särskilt överenskommit om annat – Amerikanska Optionskontrakt. 

Innehavaren av ett Amerikanskt Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier kan under Kontraktets Löptid, senast per Slutdagen, framställa en begäran om Lösen.

Innehavaren av ett Europeiskt Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Ak​tier kan framställa en begäran om Lösen per Slutdagen.

Det åligger Kunden när denne på grund av Lösen är skyldig att leverera vissa Aktier enligt ett Optionskontrakt, att senast Bankdagen före Likviddagen tillse att Aktierna finns fritt tillgäng​liga för leverans på Likviddagen.

Begäran om Lösen skall tillställas utfärdaren per telefon eller via telefax. Om begäran sker via telefax skall utfärdaren per telefon eller telefax bekräfta att denne erhållit begäran. Begäran om Lösen viss dag skall tillställas utfärdaren på Bankdag senast en timme efter Börsens stängning. Begäran om Lösen som sker efter nu angivna tidpunkter skall anses ha gjorts näst följande Bank​dag.

Har Lösen enligt ovan inte begärts senast per Slutdagen beträffande Amerikanska Options​kon​trakt respektive per Slutdagen avseende Europeiska Optionskontrakt, genomför BA/VB automa​tiskt Lösen per Slutdagen avseende Köpoptioner där genomsnittskursen (volymvägd) vid Börsen på Slutdagen för den Underliggande Tillgången överstiger Lösenpriset med lägst 1 % samt av​seende Säljoptioner där genomsnittskursen (volymvägd) vid Börsen för den Under​liggande Till​gången understiger Lösenpriset med lägst 1 %. Genomsnittskursen skall beräknas utifrån de av​slut som på Slutdagen gjorts inom intervallet högsta köpkurs samt lägsta säljkurs. För det fall notering av betal​kurs saknas på Börsen för den underliggande Aktien skall beräkningen baseras på senast noterade köpkurs. I avsaknad av både betalkurs och köpkurs på Slutdagen skall beräk​ningen baseras på i första hand senast noterade betalkurs och i andra hand senast noterade köp​kurs från föregående Bankdag. Om sådana sistnämnda kurser saknas, skall beräkningen baseras på motsvarande kurser från Bankdagen dessförinnan o s v. 

Om Kunden är den Part som är berättigad till Lösen och Kunden motsätter sig ett automatiskt lösen​förfarande enligt ovan skall detta meddelas BA/VB via telefon eller telefax senast en timme efter Börsens stängning på Slutdagen. 

Om Optionskontrakt Utnyttjas, genom att senast per Slutdagen Lösen begärs eller automatisk Lösen sker enligt sjätte stycket ovan, skall Avveckling ske på Likviddagen genom leverans av de Aktier som utgör Underliggande Tillgång respektive erläggande av Lösenpriset. Lösen​priset er​lägges genom att Kundens Konto debiteras/krediteras. Kunden är, när Kundens Konto skall debi​teras, skyldig att tillse att erforderliga medel finns tillgängliga på kontot senast kl. 08.00 på Lik​viddagen samt, när Kundens Konto skall krediteras, skyldig att tillse att aktuella Aktier finns tillgängliga i Kundens Depå på Bankdagen före Likviddagen.

Om beträffande visst Optionskontrakt Utnyttjande ej sker, vare sig genom Kundens uttryck​liga be​gäran om Lösen senast per Slutdagen eller genom automatisk Lösen enligt sjätte stycket ovan, för​faller Optionskontraktet, varvid – förutom eventuellt erläggande av Premie – Parterna i anled​ning av detsamma inte längre skall ha några rättigheter eller skyldigheter gentemot varandra.

Om beträffande visst Optionskontrakt Utnyttjande sker, skall beträffande tidpunkten för över​gången av utdelnings- och emissions- och rösträttigheter eller motsvarande i den Underlig​gande Tillgången gälla – beträffande svenska Aktier – samma regler som om avtal om köp/​försäljning av aktier hade träffats på OMX Nordic Exchange Stockholm AB på dagen då Utnyttjande av Optionskontrak​tet sker. Beträffande utländska Aktier skall Parterna särskilt överenskomma om vad som skall gälla.

4.3.2 
Utnyttjande och Avveckling av Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index

Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index är – om Parterna inte har sär​skilt överenskommit om annat – Europeiska Optionskontrakt.

För Europeiska Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index sker en au​toma​tisk Kontantavräkning mellan Parterna under förutsättning att på Slutdagen Slutligt Index​värde över​stiger Avtalat Indexvärde, såvitt avser Köpoption, respektive understiger Avtalat In​dexvärde, såvitt avser Säljoption; i båda fallen med beaktande dels av avgifter till BA/VB enligt punkt 13 nedan, dels av eventuella skatter. Kontantavräkning om​besörjes automatiskt av BA/VB.

Innehavaren av ett Amerikanskt Optionskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index kan fram till och med Slutdagen framställa en begäran om Kontantavräkning. Begäran om Kontant​avräkning skall tillställas utfärdaren per telefon eller via telefax. Om begäran sker via telefax skall ut​​färdaren per telefon eller telefax bekräfta att denne erhållit begäran. Begäran om Kontantavräkning viss dag skall tillställas utfärdaren på Bankdag senast en timme efter Börsens stängning på Slutdagen. Begäran om Kontantavräkning som sker efter nu angivna tidpunkt skall anses ha gjorts nästföl​jande Bankdag. Har Kontantavräkning inte begärts senast på Slutdagen enligt ovan sker en au​tomatisk Kontant​avräkning mellan Parterna under de förutsättningar som angivits i föregående stycke.

Vid Kontantavräkning gäller följande:

•
Är Kunden innehavare av en Köpoption, erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto krediteras, skillnaden mellan Slutligt Indexbelopp å ena sidan och Avtalat Indexbelopp, BA/VBs avgifter samt eventuella skatter å andra sidan.

•
Är Kunden innehavare av en Säljoption, erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto krediteras, skillnaden mellan Avtalat Indexbelopp å ena sidan och Slutligt Indexbelopp, BA/VBs avgifter samt eventuella skatter å andra sidan.

•
Är BA/VB innehavare av en Köpoption, erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto debiteras, skillnaden mellan Slutligt Indexbelopp, BA/VBs avgifter samt eventuella skatter å ena sidan och Avtalat Indexbelopp å andra sidan.

•
Är BA/VB innehavare av en Säljoption, erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto debiteras, skillnaden mellan Avtalat Indexbelopp, BA/VBs avgifter samt eventuella skatter å ena sidan och Slutligt Indexbelopp å andra sidan.

Slutligt Indexbelopp fastställes av BA/VB.

Kunden är, när Kundens Konto skall debiteras, skyldig att tillse att erforderliga medel finns till​gängliga på kontot senast kl. 08.00 på Likviddagen.

5.
Särskilda bestämmelser avseende Terminskontrakt

5.1
Avslut avseende Terminskontrakt

Vid Avslut skall Parterna

a)
alltid träffa överenskommelse om Underliggande Tillgång, Avslutspost och Slutdag,

b)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier, träffa överenskommelse om Ter​minspris,

c)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Index, träffa överenskommelse om Avta​lat Indexvärde.

Dessutom skall Parterna, när den Underliggande Tillgången utgörs av utländska Aktier, vid Av​slut träffa överenskommelse om vilka omräkningsregler som skall gälla (jfr punkt 12 nedan).

5.2
Allmänt om Avveckling av Terminskontrakt

När den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier kan – såvida Parterna inte särskilt över​ens​kommit om annat – Avveckling ske endast genom fullgörande av avtalat köp/försäljning (och så​ledes inte genom Kontantavräkning). Vad som anges nedan under 5.2.1 är baserat på den förut​sättningen att Avveckling endast kan ske genom fullgörande av avtalat köp/försäljning. 

När den Underliggande Tillgången utgörs av Index kan Avveckling ske endast genom Kontant​avräkning.

Om Slutdagen för visst Terminskontrakt flyttas fram på grund av Marknadsstörning, skall BA/VB snarast möjligt informera Kunden därom, såvida inte detta kan anses uppenbart obehöv​ligt.

5.2.1
Avveckling av Terminskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier

På Likviddagen skall säljaren leverera den Underliggande Tillgången och köparen erlägga Ter​minspriset.

Det åligger Kunden, när denne är skyldig att leverera vissa Aktier enligt ett Terminskontrakt, att senast Bankdagen före Likviddagen tillse att Aktierna finns fritt tillgängliga för leverans på Lik​viddagen.

Terminspriset erläggs genom att Kundens konto debiteras/krediteras. Kunden är, när Kundens Konto skall debiteras, skyldig att tillse att erforderliga medel finns tillgängliga på kontot senast kl. 08.00 på Likviddagen samt, när Kundens Konto skall krediteras, skyldig att tillse att aktuella Aktier finns tillgängliga i Kundens Depå på Bankdagen före Likviddagen.

Beträffande tidpunkten för övergången av utdelnings- och emissions- och rösträttigheter eller mot​svarande i den Underliggande Tillgången skall – beträffande svenska Aktier – samma regler gälla som om avtal om köp/försäljning av aktier hade träffats på OMX Nordic Exchange Stockholm AB på Slutdagen. Beträffande utländska Aktier skall Parterna särskilt överenskomma om vad som skall gälla.

5.2.2
Avveckling av terminskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av In​dex

För Terminskontrakt där den Underliggande Tillgången utgörs av Index ombesörjer BA/VB per Slutdagen en Kontantavräkning mellan Parterna. 

Vid Kontantavräkning gäller följande:

•
Är Kunden köpare erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto krediteras, ett belopp motsvarande vad Slutligt Indexbelopp överstiger summan av Avtalat Indexbelopp och BA/VBs avgifter med eller erhåller BA/VB på Likviddagen, genom att Kundens Konto debiteras, ett belopp motsvarande vad summan av Avtalat Indexbelopp och BA/VBs avgifter överstiger Slutligt Indexbelopp med.

•
Är Kunden säljare erhåller denne på Likviddagen, genom att Kundens Konto krediteras, ett belopp motsvarande vad Avtalat Indexbelopp överstiger summan av Slutligt Indexbelopp och BA/VBs avgifter med eller erhåller BA/VB på Likviddagen, genom att Kundens Konto debiteras, ett belopp motsvarande vad summan av Slutligt Indexbelopp och BA/VBs avgifter överstiger Avtalat Indexbelopp med.

Slutligt Indexbelopp fastställs av BA/VB.

6.
Befullmäktigande

Kunden befullmäktigar härmed BA/VB att, för att verkställa leverans till BA/VB i enlighet med detta Ramavtal, vidtaga nödvändiga registreringsåtgärder dels i Kundens Depå, dels – i förekom​man​de fall – hos VPC AB. Fullmakten omfattar bl a en rätt för BA/VB att ställa frågor och vidta ägaromregistreringar avseende innehavet på Kundens VP-konto. Om BA/VB ej är kontoförande institut för Kundens VP-konto skall Kunden underteckna erforderlig blankett tillhandahållen av BA/VB. Är Aktie förvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoföring av finansiella instrument hos annan än BA/VB, skall Kunden inför leverans till BA/VB instruera det konto​förande institutet att vidtaga nödvändiga registreringsåtgärder. Är Aktie inte registrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoföring av finansiella instrument skall Parterna inför leverans särskilt överenskomma om hur leveransen skall verkställas. Levererad egen​dom får ej vara pantsatt till annan eller belastad med annan inskränkning.

7.
Kvittning av optionskontrakt

Om Parterna utfärdat respektive köpt två varandra Motstående Optionskontrakt, äger Parterna särskilt överenskomma om Kvittning av Optionskontrakten.

 [Alternativt kan införas en bestämmelse om att kvittning automatiskt skall ske av motstående optionskontrakt.]

8.
Avräkning av parternas förpliktelser på likviddag

I den mån flera Avslutsposter har samma Likviddag äger BA/VB, om det lämpligen kan ske, på Likviddagen företa avräkning (netting) avseende likvider (innefattande eventuella skatter och avgifter) och, i förekommande fall, Underliggande Tillgång, som skall utväxlas mellan Parterna. Vad som nu angivits gäller även vid betalning av Premie på Premielikviddag.

9.
Pantförskrivning
För det fall Parterna har tecknat depå-/kontoavtal samt Kunden därvid till BA/VB pantförskrivit de tillgångar som vid var tid är förtecknade i Kundens Depå och på Kundens Konto gäller föl​jande. I depå-/kontoavtalet företagen pantsättning – liksom de bestämmelser om pant som finns i All​männa bestämmelser för depå/konto – gäller även till säkerhet för Kundens samtliga vid var tid gällande förpliktelser enligt detta Ramavtal. För det fall Kunden inte, i enlighet med det första stycket i denna punkt, till BA/VB pantsatt de tillgångar som vid var tid är förtecknade i Kundens Depå och på Kundens Konto, eller om depå-/kontoavtalet mellan Parterna eller den i nämnda avtal företagna pantsättningen upphört, gäller – i stället för vad som angivits i nu anvisad punkt – följande. Kunden pantförskriver härmed till BA/VB samtliga de tillgångar som vid var tid är förtecknade i Kundens Depå och på Kundens Konto till säker​het för Kundens samtliga vid var tid gällande förpliktelser enligt detta Ramavtal. För denna pantsättning skall gälla vad som anges om pant i Allmänna bestäm​melser för depå/kont​o​ som BA/VB vid var tid tillämpar.

Kunden skall – under pantsättning som anges ovan i denna punkt – ställa sådan slags säkerhet som BA/VB vid var tid accepterar och i den omfattning som BA/VB vid var tid föreskriver. BA/VB äger således avseende visst Kontrakt föreskriva att Kunden skall ställa säkerhet i samband med Avslut och vid behov tilläggssäkerhet om säkerhetsbrist uppkommer under Kontraktets Löptid. 
Kunden pantförskriver härmed – oberoende av vad som angivits i föregående stycken i denna punkt – samtliga anspråk mot BA/VB på grund av samtliga vid var tid ingångna Options- och Terminskontrakt som görs under detta Ramavtal till säkerhet för de förpliktelser som Kunden vid var tid har gentemot BA/VB på grund av sådana Kontrakt.

BA/VB är ej – såvida inte annat överenskommits vid träffande av Avslut – skyldigt att ställa sä​ker​het för sina förpliktelser enligt detta Ramavtal.

10. Åtgärder vid bristande fullgörande m m

Med hänsyn till de snabba och stora värdeförändringar som Kontrakt kan vara föremål för, är det av särskilt stor vikt att Parterna fullföljer sina respektive åtaganden enligt detta Ramavtal samt enligt träffade Avslut inom avtalad tid.

Kunden är alltid skyldig att genast ersätta BA/VB för varje förpliktelse, anspråk, utlägg eller kost​nad som BA/VB kan komma att ådraga eller ikläda sig till följd av att Kunden brutit mot bestäm​mel​serna i detta Ramavtal (även innefattande vad som avtalats i samband med visst Av​slut).

Om enligt BA/VBs bedömning Kunden inte uppfyller sina åtaganden enligt Ramavtalet – t ex om säkerhet som Kunden ställt inte längre är betryggande och Kunden inte förmått att omedelbart ställa kompletterande säkerhet – eller om risk enligt BA/VBs bedömning föreligger att Kunden inte kom​mer att kunna fullgöra nu angivna förpliktelser äger BA/VB efter fritt val rätt

1)
att erhålla kompensation och att vidta åtgärder i enlighet med vad som anges under (i) och (ii) i nästföljande stycke, 

2)
att, i syfte att tillvarata sin rätt enligt Ramavtalet, helt eller delvis ta i anspråk till BA/VB pantsatt egendom, 

3)
att företa Förtida Avveckling enligt femte stycket i denna punkt 10. BA/VB äger vidta åtgärder enligt 1) och 2) ovan avseende vissa eller samtliga av Kundens förpliktelser, beträffande vilka rätt till sådana åtgärder i och för sig föreligger. Förtida Avveckling sker dock alltid avseende samtliga förpliktelser enligt Ramavtalet.

BA/VB äger

i)
vid utebliven eller försenad leverans rätt att köpa eller låna den Underliggande Till​gång som leveransen avser eller häva Avslut som den uteblivna eller försenade leve​ransen av​ser samt därvid erhålla ersättning för de kostnader och den eventuellt förlo​rade vinst som hävningen medfört (vid utebliven eller försenad leverans av säkerhet gäller dock ej vad som nu angivits om rätt att köpa eller låna Underliggande Tillgång) samt

ii)
vid utebliven eller försenad betalning (även innefattande betalning av Premie), såvida inte Kunden genom särskild överenskommelse erhållit kredit av BA/VB, rätt till dröjsmåls​ränta med en räntesats som med åtta (8) procentenheter överstiger Riksbankens vid var tid gäl​lan​de referensränta och även rätt att häva Avslut som den uteblivna eller förse​nade betalning​en avser samt därvid erhålla ersättning för de kostnader och den even​tuellt förlorade vinst som hävningen medfört.

Förtida Avveckling skall ske på så sätt att en avräkning (netting) sker av samtliga förpliktelser en​ligt detta Ramavtal, innefattande samtliga Kontrakt beträffande vilka Avveckling inte skett. Varje Optionskontrakt där Avveckling ännu ej skett (förutom sådana kontrakt där Part är i dröjsmål med Avveckling) skall därvid värderas till ett belopp som motsvarar den Premie som hade gällt vid ett köp av ett Motstående Optionskontrakt, d v s om Kvittning hade företagits, vid tiden för den Förtida Avvecklingen. Nämnda belopp – som kan vara 0 – skall tillgodoräknas in​nehavaren av respektive Optionskontrakt. Varje Terminskontrakt där Avveckling ännu ej skett (förutom sådana kontrakt där Part är i dröjsmål med Avveckling) skall på motsvarande sätt vär​deras till ett belopp som 

a)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Aktier, motsvarar skillnaden mellan Termins​kontraktets Terminspris och det Terminspris som hade gällt vid Avslut avse​ende ett Motstående Terminskontrakt vid tiden för den Förtida Avvecklingen samt 

b)
när den Underliggande Tillgången utgörs av Index, motsvarar skillnaden mellan Ter​minskontraktets Avtalade Indexbelopp och det Avtalade Indexbelopp som hade gällt vid Avslut avseende ett Motstående Terminskontrakt vid tiden för den Förtida Av​veck​lingen.

Mellanskillnaden skall tillgodoräknas köparen om värdet för Terminskontraktet understiger mot​svarande värde hos det tänkta Motstående terminskontraktet och tillgodoräknas säljaren om det över​stiger nämnda värde. Genom den Förtida Avvecklingen av Terminskontrakt enligt ovan sker tillgodoräknande av Terminskontrakt normalt före den avtalade Likviddagen. Med hänsyn härtill skall, enligt beräkningssätt som BA/VB vid var tid tillämpar, ske en nuvärdesberäkning av varje sådant belopp. Premier respektive Terminspris eller Avtalade Indexvärden avseende tänkta Mot​stående Kontrakt fastställes av BA/VB på grundval av gällande marknadsförhållanden. Beträf​fande Kontrakt där Avveckling ännu ej skett på grund av att Part är i dröjsmål med Avveckling äger Part rätt till ersättning från motparten i dröjsmål i enlighet med vad som anges i föregående stycke. Vid Förtida Avveckling enligt ovan äger BA/VB tillgodoräkna sig sådana avgifter, t ex courtage, som BA/VB tillämpar vid tiden för den Förtida Avvecklingen. BA/VB skall underrätta Kunden om att Förtida Avveckling företas. Avvecklingen skall ske så snart de olika belopp som skall ingå i Av​veck​lingen har fastställts. Om Part därvid hamnar i dröjsmål med betalning utgår dröjsmålsränta i enlighet med vad som anges under (ii) i föregående stycke.

För det fall BA/VB inte skulle uppfylla sina åtaganden enligt detta Ramavtal – varvid vad som an​ges i punkten 17 om ansvarsbegränsning skall beaktas – äger Kunden dels rätt till kompensa​tion och rätt att vidta åtgärder i enlighet med vad som anges under (i) och (ii) i fjärde stycket i denna punkt 10, dels rätt att helt eller delvis ta i anspråk till Kunden eventuellt pantsatt egendom. 

För det fall någon av Parterna skulle försättas i konkurs, träda i likvidation eller om företagsrekonstruktion skulle beslutas för någon av Parterna, gäller vad som anges nedan i punkt 11.

11.
Slutavräkning av parternas förpliktelser vid parts konkurs, likvidation eller företagsrekonstruktion m m

För den händelse att någon av Parterna skulle försättas i konkurs, träda i likvidation eller företagsrekonstruktion skulle beslutas för någon av Parterna, skall samtliga utestående förpliktelser enligt detta Ram​avtal avräknas mot varandra genom en slutavräkning (netting) per den dag sådan händelse in​träffar. Parterna äger även särskilt överenskomma om att sådan slutavräkning skall ske utan att kon​kurs, likvidation eller företagsrekonstruktion har beslutats för någon av Parterna.

Vid i föregående stycke omnämnd slutavräkning skall varje förpliktelse värderas på samma sätt som anges i punkt 10 beträffande Förtida Avveckling.

Vad som efter slutavräkning enligt ovan tillkommer ena parten är omedelbart förfallet till betal​ning. För sådan fordran gäller i tillämpliga delar vad som angivits i punkt 10.
12.
Omräkningar m m

Under ett Kontrakts Löptid kan vissa händelser inträffa med Aktier som utgör Underliggande Till​gång. Således kan, t ex beträffande aktier, ske bl a förändringar av aktiekapitalet, Bolaget för​sättas i konkurs eller likvidation eller sammanläggning eller uppdelning ske av aktierna i Bola​get. För så​dana händelser skall gälla de omräkningsregler som vid var tid gäller enligt OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s Regelverk.

Beträffande svenska Aktier på vilka enligt BA/VBs bedömning omräkningsreglerna i OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s Regelverk inte lämpligen bör tillämpas samt beträffande utländska Aktier, gäller i stället i mot​svarande fall vad BA/VB, i samråd med Kunden, beslutar.

[Alternativt kan en ”vanlig” materiell omräkningsregel införas.]

För det fall formeln eller metoden för beräkning av Kontraktsindex skulle ändras, eller Kon​trakts​index skulle upphöra att produceras, skall BA/VB fastställa Slutligt Indexvärde till ett värde som så långt möjligt enligt BA/VBs bedömning motsvarar det värde som skulle ha gällt om nämnda formel eller beräkningsmetod inte hade ändrats eller om Kontraktsindex inte hade upphört att produceras.

13.
Avgifter

Kunden är skyldig att till BA/VB erlägga av BA/VB vid var tid tillämpade avgifter, t ex cour​tage, för Avslut och för andra åtgärder avseende mellan Parterna ingångna Kontrakt. Tidpunkten för erläggande av och storleken på courtage anges i upprättad Avräkningsnota eller enligt särskild överenskommelse mellan Parterna.

14.
Reklamationer

Kunden skall omgående skriftligen till BA/VB dels påtala eventuella fel eller brister som framgår av Avräkningsnota, kontoutdrag, värdepappersförteckning eller motsvarande som avsänts från BA/VB, dels påtala ute​​bliven Avräkningsnota. BA/VB är i intet fall ansvarig för skada som skulle kunnat undvikas om reklamation skett omgående.

15.
Avtalstid och uppsägning av avtalet

Detta Ramavtal gäller för Avslut som träffats från det att Parterna ingått detta Ramavtal och gäl​ler tills vidare. Ramavtalet kan när som helst sägas upp av Part till omedelbart upphörande.

Om Ramavtalet skulle upphöra på grund av uppsägning gäller det dock för redan träffade Avslut in​till dess de har Avvecklats eller, beträffande Optionskontrakt, förfallit samt Parterna inte heller i övrigt har några anspråk gentemot varandra med anledning av sådana Avslut.

16.
Ändringar av de Allmänna bestämmelserna

Kunden är medveten om och godtar att BA/VB när som helst kan ändra dessa ”Allmänna Be​stäm​melser för Ramavtal avseende handel med icke-standardiserade Options- och Terminskontrakt (aktie​relaterad Underliggande Tillgång)”. Ändring av bestämmelserna skall ha verkan gentemot Kunden fr o m den trettionde kalenderdagen efter det att BA/VB meddelat Kunden om ändringen – eller fr o m den senare dag som BA/VB anger i meddelandet. Ändring av de Allmänna Be​stämmel​serna skall dock – såvida inte Parterna särskilt överenskommit om annat – ha verkan en​dast avseende Av​slut som träffas efter det att ändringen trätt i kraft. För Avslut som träffats dess​förinnan skall de äldre bestämmelserna gälla. Om Kunden inte godtar ändring av de Allmänna Bestämmelserna kan Kunden säga upp Ramavtalet enligt punkt 15.

17.
Ansvarsbegränsning

BA/VB är inte ansvarig för skada som beror av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller ut​ländsk myndighets åtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lockout, eller annan liknande omständig​het, exempelvis data- eller telefel. Förbehållet ifråga om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om BA/VB själv är föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersättas av BA/VB, om BA/VB varit normalt akt​sam. BA/VB ansvarar inte för indirekt skada om inte den indirekta skadan orsakats av BA/VB:s grova vårdslöshet.
Föreligger hinder för BA/VB att verkställa betalning eller vidta annan åtgärd på grund av om​stän​dig​het som anges i första stycket får åtgärden skjutas upp till dess hindret upphört. I händelse av uppskjuten betalning skall BA/VB, om ränta är utfäst, betala ränta efter den räntesats som gällde på förfallodagen. Är ränta inte utfäst är BA/VB inte skyldig att betala ränta efter högre räntesats än som motsvarar det av Riksbanken fastställda, vid varje tid gällande referensräntan med tillägg av två procentenheter.

Är BA/VB till följd av omständighet som nämns i första stycket förhindrad att ta emot betalning, har BA/VB för den tid under vilken hindret förelegat rätt till ränta endast enligt de villkor som gällde på förfallodagen.

18.
Tillämplig lag m m

Eventuell tvist rörande tolkningen eller tillämpningen av detta Ramavtal skall vara underkastad svensk rätt och skall avgöras av allmän domstol. Tvister skall, om Kunden inte är konsument, avgöras av Stockholms tingsrätt i första instans. Det följer av lag var tvister, som kan uppkomma med Kund som är konsument, skall avgöras. 
19.
Överlåtelse

Part äger inte rätt att överlåta eller pantsätta sina rättigheter och skyldigheter enligt detta Ramav​tal (och således inte heller enligt enskilda Kontrakt) till annan utan att först ha inhämtat motpar​tens sam​tycke. Utan hinder av vad som nu sagts skall dock BA/VB äga rätt att överlåta sådana rättig​heter och/eller skyldigheter till annat bolag i den koncern i vilken BA/VB ingår.
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