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Öppningshandling för handel med utländska derivat





I oktober 1990 presenterade fondhandlareföreningen en inom föreningens juristgrupp utarbetad mall för öppningshandling för handel med utländska derivat. Bakgrunden till detta angavs i huvudsak enligt följande.





"Som ett led i den ökande handeln med utländska värdepapper gör fondhandlareföreningens medlemmar i allt högre grad för kunders räkning affärer i olika slag av utländska värdepappersderivat. Dessa kan vara av sinsemellan olikartad beskaffenhet och de kan vara förknippade med olika � ibland svårbedömda � risker. I många fall har således den svenska fondkommissionären svårt att bedöma villkoren för och riskerna med utländska derivat som en kund anvisar för köp.





Mot bakgrund av det nu sagda har fondhandlareföreningens juristgrupp ansett det angeläget att fondkommissionärerna klargör att de inte kan ansvara för de olika risker som före�kommer. Gruppen har ansett att detta bör ske genom att de kunder som vill handla med utländska derivat får teckna en s k öppningshandling första gången de gör sådana affärer. Så länge handlingen ligger kvar hos kommissionären omfattar den därefter alla affärer av angivet slag."





Det uttalades vidare att juristgruppen strävat efter att göra mallen så "kundvänlig" som möjligt, även om denna strävan inte kunde drivas alltför långt i ett fall som detta.





Mallen har använts och fungerat i praktiken.





När föreningen presenterade mallen uttalades vidare att medlemsföretagen lämpligen kunde infoga texten i en egen blankett eller på annat sätt göra den tillgänglig för använd�ning. De olika medlemsföretagen hade olika krav på komplet�terande text, gällande t ex pantförskrivning och modelltexten kunde därför kompletteras med ytterligare villkor. 





För medlemsföretagens eget skydd ansåg juristgruppen det angeläget att modelltexten kom till användning. För medlems�företagen som grupp är det därvid angeläget att den används av samtliga eller i vart fall så många som möjligt. Den riskbe�gränsning för medlemsföretagen som var ett syfte med texten kunde lättare komma till stånd om alla använde samma modell.





På juristgruppens initiativ har nu gjorts en genomgång av mallen, vilken lett till två versioner, en avsedd för banker och en för värdepappersbolag.





Bankversionen � bilaga 1 till detta brev � innehåller några smärre förändringar jämfört med den tidigare utskickade ver�sionen. Det gäller särskilt i fråga om panträtten. I samband med att bankversionen kommit till har också utarbetats ett förfogandeavtal � bilaga 2 till detta brev � och en pantför�skrivningshandling � bilaga 3 till detta brev.





För värdepappersbolagens del kan den version som skickades ut i oktober 1990 � och som bifogas detta brev som bilaga 4 �alltjämt användas. För bolag som ännu inte tagit någon öpp�ningshandling i bruk eller som avser att byta ut den tidigare versionen i samband med nytryckning eller av andra skäl, kan en något överarbetad version lämpligen användas. Den kan fås hos föreningens kansli (tel 08�679 78 79). Den distribueras inte med detta brev, eftersom ändringarna i förhållande till bilaga 4 är marginella och i sak endast innebär en språklig anpassning till bankversionen, bilaga 1. Värdepappersbolag som så önskar kan givetvis också använda förfogandeavtalet (bilaga 2) och pantförskrivningen (bilaga 3), varvid ordet bank då skall ändras. Det är väsentligt att de som utnyttjar öppningshandlingen också skaffar sig bindande för�fogandeavtal med kunderna. 





Med vänlig hälsning


SVENSKA FONDHANDLAREFÖRENINGEN 











Per�Ola Jansson


�
BILAGA 1








Kundens namn:





Kundens adress:





Depånummer:





Kontonummer:








ÖPPNINGSAVTAL AVSEENDE HANDEL MED UTLÄNDSKA DERIVAT





I och med att handel med utländska derivat är förknippad med särskilda risker och ofta kräver särskilda kunskaper, bör Kunden ta del av och noggrant sätta sig in i de regler som gäller för varje sådant instrument. Kunden är införstådd med att all handel enligt detta avtal sker på egen risk.





___________
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Undertecknad kund (Kunden) och ......................(Banken) avtalar härmed att nedanstående


bestämmelser skall gälla då Banken på Kundens begäran och för Kundens räkning, normalt i


egenskap av kommissionär eller fullmäktig, ombesörjer handel i utländska s k derivat avseende den finansiella marknaden. Med utländska derivat avses i detta avtal på utländska marknader förekommande optioner, terminer, futures och andra liknande instrument av derivativ karaktär.





För handel med utländska derivat gäller förutom vad som anges i detta avtal i förekommande fall särskilda regler för varje utländskt instrument som Kunden handlar med. Dessa regler är oftast före�skrivna av den börs eller annan marknadsplats eller clearingorganisation (nedan Börs) på vilken handeln med respektive instrument sker. Sker Bankens handel med utländska derivat genom utländska mäklare, är också sådan/�a mäklares handelsregler tillämpliga på handeln.





Kunden är införstådd med att de i föregående stycke nämnda reglerna, som normalt inte är översatta till det svenska språket, skall gälla mellan Kunden å ena sidan och Banken och/eller den utländska Börsen/mäklaren å andra sidan.





Det åligger Kunden att vid handel med visst derivat hålla sig underrättad om de villkor som vid varje tid gäller för handeln med instrumentet i fråga, i förekommande fall innefattande de villkor som tillämpas av anlitad utländsk mäklare. Villkoren kan i allmänhet på begäran erhållas från Banken. Kunden är införstådd med





 �	att villkoren beträffande utländska derivat ofta är föremål för ändringar,





�	att villkoren för handel med olika utländska derivat kan skilja sig väsentligt från varandra (t ex i 	fråga om regler för lösen av innehavd option, beräkning av säkerhetsbelopp etc),





�	att de krav som ställs av viss utländsk Börs, och av myndigheter i det land där Börsen är         	belägen, skall uppfyllas för att handel skall kunna ske på Börsen i fråga samt





�	att de utländska villkoren ofta inte skall tolkas enligt svensk rätt, utan enligt rättsordningen i det         	land i vilket handeln med instrumentet sker.
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Kunden godkänner att Banken i förekommande fall handlar med visst utländskt derivat genom utländska mäklare eller ombud eller genom annan uppdragstagare som Banken genom eget val utsett.





Banken åtar sig att biträda Kunden � såvida inte särskilda skäl föreligger mot ett sådant biträde �med att stänga positioner som tidigare öppnats genom Bankens biträde, t ex att försälja en innehavd option. I varje annat enskilt fall av Kundens begäran om biträde med handel med utländska derivat, är Banken ej skyldig att åtaga sig sådant biträde. Banken står till Kundens förfogande i vad avser biträde med handel med utländska derivat endast under de dagar och klockslag som Banken allmänt håller öppet i Sverige.





Om inte annat särskilt överenskommits äger Banken i Kundens ställe registreras som rättig�hetshavare/förpliktigad hos Börs/utländsk mäklare som fullgör registreringsuppgift avseende handel med visst utländskt derivat. Banken äger vidare registrera sådana Kundens rättigheter/förpliktelser tillsammans med andra Kunders rättigheter/förpliktelser.





Innehav av visst utländskt derivat kan bli föremål för lösen under derivatets löptid. Om sådant derivat är registrerat tillsammans med andra Bankens kunders innehav, avgör Banken i före�kommande fall genom lottning vilken kunds/vilka kunders innehav och även i förekommande fall hur stor del därav som skall omfattas av en sådan lösen under derivatets löptid.





Vid lösen påkallad av den utländska Börsen/mäklaren har Banken att verkställa leverans (eller motsvarande) till den utländska Börsen/mäklaren i enlighet med dennes instruktioner genom uttag av värdepapper, andra rättigheter eller likvida medel från ovanstående depå respektive konto. För att fullgöra rättidig leverans äger Banken täckningsköpa ifrågavarande underliggande finansiella instrument och debitera kunden samtliga kostnader härför.





Kunden äger inte rätt att beträffande redan öppnade positioner kräva att dessa överförs till Kundens depå (eller motsvarande) hos annat värdepappersinstitut, såvida inte särskilda skäl härför föreligger.





3. 





Säkerhet för handel med utländska derivat skall ställas i den omfattning som Banken vid varje tid bestämmer. Kunden skall ha förmåga att ställa säkerhet redan på avslutsdagen.





Till tryggande av Bankens krav gentemot Kunden, exempelvis om Kunden enligt Bankens be�dömning inte ställt erforderlig säkerhet, äger Banken utan Kundens hörande � förutom att taga säkerhet i anspråk � för Kundens räkning köpa eller sälja så många kontrakt (eller motsvarande) i instrumentet i fråga som Banken finner nödvändigt för att tillvarata sin rätt. I samma syfte äger Banken i förekommande fall även i förtid slutreglera kontrakt (eller motsvarande) varvid Banken fastställer ny slutdag och ny likviddag för de kontrakt som slutregleringen avser.





Utöver vad som nu angivits äger Banken vidtaga sådana säkerhetsåtgärder som framgår av de villkor som gäller för visst utländskt derivat.





4





Kundens affärer med utländska derivat enligt detta avtal skall redovisas över den depå och det konto/de konton, som angivits ovan. Om inte annat särskilt överenskommits äger Banken för Kunds affär med utländska derivat dels påföra kontot/kontona erlagd likvid, dels gottskriva kontot/kontona erhållen likvid.





För Bankens biträde med handel med utländska derivat skall Banken vidare äga påföra Kundens ovan angivna konto/konton de avgifter och kostnader Banken vid varje tid bestämmer. Vid bestämmande av avgift/kostnad som Kunden har att erlägga, beaktas de olika avgifter/kostnader som Banken själv är skyldig att erlägga till utländsk Börs och/eller mäklare. Detta innebär att den avgift/kostnad som debiteras Kunden kan komma att variera beroende på vilket utländskt derivat som handeln avser.
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Kunden skall omgående skriftligen till banken dels påtala eventuella fel eller brister som framgår av avräkningsnota, kontoutdrag eller värdepappersförteckning som avsänts från banken, dels påtala utebliven avräkningsnota. Kunden är gentemot Banken ansvarig för skada till följd av utebliven reklamation enligt ovan.
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Banken äger för handel med visst slag av utländskt derivat fastställa andra särskilda bestämmelser än de som anges i detta avtal. Sådana särskilda bestämmelser skall äga giltighet från och med den dag Banken bestämmer, dock tidigast 10 dagar efter det Banken avsänt underrättelse om de nya bestämmelserna till Kunden. För att sådana särskilda bestämmelser skall få verkan beträffande redan ingångna affärer, krävs dock kundens godkännande såvida inte bestämmelsen nödvändig�gjorts av lagstiftning, domstolsavgörande, beslut av myndighet eller utländsk Börs'/mäklares ändring av bestämmelser/villkor för det utländska derivatet.
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Annan underrättelse från Banken till Kunden än uppsägning anses verkställd genom avsändande av vanligt brev under den adress som Kunden uppgivit beträffande ovanstående depå/konto. 
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Envar av Banken och Kunden kan uppsäga detta avtal att upphöra tio dagar efter det att part till motpart i rekommenderat brev avsänt uppsägningen. Vid avtalets upphörande skall parterna genast reglera samtliga sin förpliktelser mot varandra. Avtalet gäller dock i tillämpliga delar intill dess part fullgjort samtliga sin åtaganden mot motpart.





Om Kunden inte lämnat anvisningar om annat inom 30 dagar efter det avtalet uppsagts äger Banken för Kundens räkning avveckla Kundens affärer med utländska derivat.
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Vid Kundens bristande uppfyllande av något Kundens åtagande mot Banken, som uppkommit i samband med Kundens handel med utländska derivat, är Kunden alltid skyldig ersätta Banken dess skada i anledning av kontraktsbrottet, bl a innefattande vad Banken på grund därav kan bli skyldig att ersätta utländsk Börs och/eller mäklare.





10.





Banken är inte ansvarig för skada som beror av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omständig�het. Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om Banken själv är föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.





Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersättas av Banken, om den varit normalt aktsam.





Föreligger hinder för Banken att verkställa betalning eller att vidta annan åtgärd på grund av omständighet som anges i första stycket får åtgärden skjutas upp till dess hindret har upphört. I händelse av uppskjuten betalning skall Banken, om ränta är utfäst, betala ränta efter den räntesats som gällde på förfallodagen. Är ränta inte utfäst är banken inte skyldig att betala ränta efter högre räntesats än som motsvarar det av riksbanken fastställda, vid varje tid gällande diskontot med tillägg av två procentenheter.





Är Banken till följd av omständighet som anges i första stycket förhindrad att ta emot betalning, har Banken för den tid under vilken hindret förelegat rätt till ränta endast enligt de villkor som gällde på förfallodagen.





Oavsett vad som ovan nämnts kan Bankens ansvar gentemot Kunden avseende visst instrument aldrig vara mer omfattande än berörd utländsk Börs'/mäklares ansvar för ifrågavarande instrument gentemot Banken.
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Tolkningen och tillämpningen av detta avtal skall vara underkastade svensk rätt.





Tvist mellan Kunden och Banken på grund av detta avtal eller på grund av rättsförhållanden som härrör ur detta skall avgöras av svensk domstol, i första instans av Stockholms tingsrätt.





____________








Avtalet har upprättats i två exemplar, av vilka parterna tagit var sitt.





�
Stockholm den ................... 		.....................	..........den.......................








____________________________              	 ___________________________





					Kundens egenhändiga namnteckning


�
BILAGA 2





Kundens namn:





Kundens adress:





Depånummer:





Kontonummer:





Undertecknad kund (Kunden) och .....................(Banken) har den .......................... ingått " Öppningsavtal avseende handel med utländska derivat" innebärande bl a att Kunden medgivit att Banken äger registrera Kundens affärer med utländska derivat tillsammans med andra Bankens kunders affärer i samma slag av derivat. Kunden har vidare åtagit sig att ställa säkerhet för den ersättningsskyldighet Kunden har mot Banken i anledning av genom Banken ingångna affärer med utländska derivat i den omfattning Banken vid varje tid bestämmer. För nämnda förpliktelse har Kunden pantförskrivit finansiella instrument förtecknade i Kundens depå i Banken samt medel på Kundens konto i Banken.





Banken är normalt skyldig att för kundernas räkning ställa säkerhet mot utländsk börs/mäklare i den omfattning den utländska börsen/mäklaren vid varje tid bestämmer. Säkerheten kan ställas genom att Banken pantförskriver finansiella instrument till utländsk börs/mäklare. Utländsk börs/mäklare gör dock vanligtvis gällande en rätt till kvittning av Bankens samtliga kunders sammanlagda förpliktelser mot deras sammanlagda rättigheter.





Den som innehar egendom som pant (panthavare) kan i sin tur med ägarens/pantsättarens medgivande vidarepantsätta egendomen till annan (s k återpantsättning). Om återpantsättning skulle ske till säkerhet för ett högre belopp eller på strängare villkor än vad som gäller för den ursprungliga pantsättningen, skulle den som ursprungligen pantsatte egendomen dvs ägaren �därigenom komma i ett sämre lägre. För att skydda ägarens rätt föreskrivs därför i 3 kap 3 § lagen (1991:981 ) om handel med finansiella instrument





�	dels att värdepappersinstituts återpantsättning av kunds finansiella instrument far ske 	endast efter särskilt avtal härom med kunden,





�	dels att sådan återpantsättning inte får ske för högre belopp eller på strängare villkor än 	vad som gäller för kundens pantsättning till värdepappersinstitutet.





För att uppmärksamma ägaren av finansiella instrument på de risker som är förbundna även med andra förfoganden än återpantsättning föreskrivs i 3 kap 1 § lagen om handel med finansiella instrument att värdepappersinstitut, som önskar förfoga över annans finansiella instrument för egen eller annans räkning, måste träffa avtal därom i särskild handling med ägaren. Förfogandet skall därvid anges noggrant.


�



Mot bakgrund av vad som ovan angivits har mellan Kunden och Banken träffats följande





FÖRFOGANDEAVTAL








1. Återpantsättning





Kunden medger att Banken till utländsk börs/mäklare äger återpantsätta av Kunden till Banken pantsatta finansiella instrument, dock ej i vidare mån än panten svarar för Kundens ersättnings�skyldighet mot Banken i anledning av de affärer som Banken för Kundens räkning gjort hos den utländska börsen/mäklaren. 





Kunden kommer att underrättas om sådan återpantsättning sker.





2. Annat förfogande





Kunden medger att Banken äger förfoga över Kundens affärer med utländska derivat på sådant sätt att Banken äger godtaga utländsk börs'/mäklares rätt till kvittning mellan Bankens samtliga kunders sammanlagda förpliktelser och rättigheter.





3. Övriga bestämmelser





För detta avtal gäller vad som föreskrivs i det i ingressen nämnda öppningsavtalet punkterna 7, 10 och 11.





4. Avtalets giltighetstid





Detta avtal kan endast uppsägas av part i samband med uppsägning av det i ingressen nämnda öppningsavtalet och gäller intill dess öppningsavtalet upphört att gälla.





___________





Stockholm den ................... 		.....................	..........den.......................








____________________________              	 ___________________________





					Kundens egenhändiga namnteckning


�



BILAGA 3 


Pantförskrivning





Kund: 





Depånummer: 





Kontonummer: 








Undertecknad kund (Kunden) har ingått Öppningsavtal avseende handel med utländska derivat med ................	(Banken) innebärande bl a att Kunden skall ställa säkerhet för handel med utländska derivat i den omfattning Banken vid varje tid bestämmer.





Till säkerhet för den ersättningsskyldighet Kunden vid varje tid har mot Banken i anledning av genom Banken ingångna affärer med utländska derivat pantförskrives härmed, på de villkor som anges nedan och på omstående sida,





dels		samtliga finansiella instrument som vid varje tid finns och/eller är förtecknade i 		Kundens ovan angivna depå,





dels		på Kundens ovanstående konto/konton vid var tid innestående medel.








...............................


(ort, datum)








.......................


(Kundens underskrift)








Allmänna villkor





1. Förfogande över panten





Pantförskrivningen medför att Kunden inte får förfoga över den pantsatta egendomen utan Bankens samtycke i varje särskilt fall. Sådant samtycke krävs således för varje åtgärd som berör den pantsatta egendomen, såsom utbyte eller försäljning av densamma � även om köpeskillingen sätts in på det pantsatta kontot � eller inköp av nya finansiella instrument för medel som innestår på det pantsatta kontot.





Den pantsatta egendomen får pantsättas till annan än Banken endast med dennes samtycke. Sådan pantsättning skall göras enligt Bankens anvisningar med utnyttjande av formulär som denne har godkänt. Sker pantsättning i strid mot denna bestämmelse äger Banken säga upp öppningsavtal avseende handel med utländska derivat till tidpunkt som Banken bestämmer samt även att vidta samma åtgärder som Banken enligt nyssnämnda avtal äger vidta när Kunden inte ställt säkerhet i tillräcklig omfattning.





2. Avkastning av panten





Avkastning och alla andra rättigheter som grundas på panten omfattas också av pantsättningen och utgör pant. Sålunda omfattar t ex pantsättning av aktier rätt att delta i fondemission, nyemission eller annan emission vartill aktien ger rätt.





Banken är på grund av denna pantförskrivning inte skyldig att tillse att sådana rättigheter tillvaratas. Om det ända sker är Banken redovisningsskyldig mot Kunden.








3. Hur pant tas i anspråk





Banken får ta pant i anspråk på sätt banken finner lämpligt. Banken skall härvid förfara med omsorg och, om så är möjligt och det enligt bankens bedömning kan ske utan förfång för banken, i förväg underrätta pantsättaren härom.





Vid tillämpning av vad ovan sagts kan pantsatt finansiellt instrument försäljas i annan ordning än på marknadsplats där instrumentet är inregistrerat eller eljest är föremål för handel.





Om panten utgörs av tillgodohavande på konto hos banken får banken, utan före�gående underrättelse till pantsättaren, omedelbart göra sig betald genom att ta ut förfallet belopp från kontot.








4. Rätt för Banken att teckna Kundens namn





Kunden ger genom pantsättningen Banken eller den Banken utser rätt att teckna Kundens namn då detta är nödvändigt för att tillvarata Bankens panträtt. Detta bemyndigande får inte återkallas så länge pantsättningen gäller.








5. Meddelanden





Rekommenderat brev angående denna pantförskrivning, som Banken sänder till Kunden, skall anses ha nått Kunden senast tionde dagen efter avsändandet.








6. Begränsning av Bankens ansvar





Banken är inte ansvarig för skada som beror av svenskt eller utländskt lagbud, svensk eller utländsk myndighetsåtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om Banken själv är föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.





Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersättas av Banken, om den varit normalt aktsam.


�



Föreligger hinder för Banken att verkställa betalning eller att vidta annan åtgärd på grund av omständighet som anges i första stycket får åtgärden skjutas upp till dess hindret har upphört. I händelse av uppskjuten betalning skall Banken, om ränta är utfäst, betala ränta efter den räntesats som gällde på förfallodagen. Är ränta inte utfäst är Banken inte skyldig att betala ränta efter högre räntesats än som motsvarar det av riksbanken fastställda, vid varje tid gällande diskontot med tillägg av två procentenheter.





Är Banken till följd av omständighet som anges i första stycket förhindrad att ta emot betalning, har Banken för den tid under vilken hindret förelegat rätt till ränta endast enligt de villkor som gällde på förfallodagen.
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