2008-07-04

L NSp

2 f e

< -
BESLUT A o

@ g S

Svenska Fondhandlareforeningen FI Dnr 08-6543
Box 1426 Finansinspektionen
S-111 84 STOCKHOLM SE.103 87 Stockioim

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Genomlysning och kapitalfoérsikringar

Fondhandlareféreningen har i en skrivelse och vid ett méte uppgett foljande.
Niér en kund tecknar en kapitalf6rsikring gors ibland en transaktion mellan
kundens egen depé och en s.k. forsikringsdepa (d.v.s. en depa dar aktierna
formellt dgs av ett forsakringsbolag men kontrolleras av forsdkringstagaren).
Forséljningen av aktier mellan forsdkringstagaren sjélv och en av honom kon-
trollerad forsakringsdepd leder dock inte till ndgon fordndring av det “verkliga”
dgandet av aktierna. Ddrmed &r det enligt artikel 4 ¢ i genomforandedirektivet
2003/124/EG till MAD en signal pa otillbérlig marknadspaverkan. Marknads-
paverkan kan dock endast uppsta nér transaktionen offentliggérs i enlighet med
reglerna om genomlysning (9 kap. 9 § lagen om virdepappersmarknaden). En
vilseledande signal kan d4 sidndas till marknaden, t ex om det &r en stérre trans-
aktion i en illikvid aktie. En konflikt uppstar da mellan reglerna om otillborlig
marknadspéverkan (8 § lagen om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument) och reglerna om genomlysning.

FI delar bedomningen att i den aktuella situationen kan en sddan konflikt som
Fondhandlareféreningen beskriver uppsta om forsiljningen 4r att bedéma som
en transaktion. Vid en avvégning mellan regelverken finner FI att reglerna om
otillborlig marknadspaverkan, som r straffréttsligt sanktionerade, bor ha fore-
tréde. FI har ddrfor inga invéndningar om institutet i det beskrivna fallet viljer
att inte rapportera transaktionen i enlighet med reglerna om genomlysning.

Detta paverkar naturligtvis inte skyldigheten att rapportera till FI om det kan
antas att en transaktion utgér eller har samband med insiderbrott eller andra fall
av otillbérliga marknadspéaverkan. (10 § lagen om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument).
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