Vad praglar 20107?

= Syftet med MIFID var och ar en harmoniserad
konkurrensutsatt europeisk marknad for
vardepappershandel

= Effekterna av MIFID + Den finansiella krisen
+ Kommissionens uppfoljning av MiFID
= bombmatta av forandrade forutsattningar for
banker, vardepappersbolag, marknadsplatser

och i1t-leverantorer
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Vad praglar 20107?

= Andrade forutsattningar, bl. a nya regleringar,
ger dock alltid utrymme for kreativitet och
nya produkter
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Aktiehandeln

Exempel pa vad som hént hittills pa
handelsplatserna

= Vi gar fran en marknadsplats till en palett som
konkurrerar pa alla satt (med krav pa routing)

= Olika villkor for olika marknadsplatser kan
snabbt &ndra pa orderfloden (tick size,
ordertyper, routingfaciliteter, priser,

kontrahentinformation, CCP) SVENSKA
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Aktiehandeln

= Dark pools (whole sale£retail)

s Central Counter Part, CCP, innebar delvis
kostnadsneutralitet mellan inhemska o
utlandska marknadsplatser — underlattar
konkurrens

= Marginalkostnaderna for en affar (inklusive
avveckling) har under de senaste aren fallit till

en brakdel jamfort med for 3 ar sedan SVENSKA
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Aktiehandeln

Kostnaden for efteranmalda affarer har fallit
drastiskt

Dock fungerar prisbildningen énnu bara pa
orimarmarknaden

Handel och marknadsdata fragmenteras
[ december, Sola (Oslo ser vasterut)
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Aktiehandeln

Vad vi 1 kan forvanta oss under 2010:

= 8 februari INET (NASDAQ OMX vill 0ka
attraktionskraft o sanka kostnader)

= Prispress pa transaktionstjanster tvingar
marknadsplatser att se over intaktssidan (Vi
har diskussion om marknadsdata for saval
eget som kunders bruk)
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Aktiehandeln

= 1april, NASDAQ OMX excludes Internal
Users (Funktioner som nyttjar realtidsdata
kostar extra vilket kan ”tvinga” medlemmar
till ombyggnad av interna system)

= Konsolidering av marknadsplatser

= 21 maj /4 juni NGM byter handelssystem till
Elasticia,
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Aktiehandeln

= Kommissionen granskar bl a Dark Pools,
High Frequency Trading och Crossing
Networks

s Data Consolidation

= Transaktionsrapportering av MTF-handel (1
mars) och OTC-handel med ett underliggande
upptaget till handeln (1 november)
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Aktiehandeln

= Utveckling av Trading Safeguard/Circuit
Breaker forsvinner som systemstod den 8
februari (men kommer tillbaka)

= Non regulated members
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Aktiehandeln

Arbetsgrupper:

Marknadsplatsgruppen
Market Data

| T-radet
Regelverksgruppen

Nordic Securities Association, NSA, Market

Infrastructure Group
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CCP

Infordes for aktier den 9 oktober (priskonkurrens
0 attraktionsaspekter for Stockholm)

= Projektet pekade pa manga legala fragor:
= Vid avveckling av crossborder affarer
= Vid stéllande av sakerheter crossborder
= regelfragor
= Vad hander om en CCP gar i default?
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CCP

Viktiga fragor under 2010:

= Konkurrens och interoperabilitet mellan
CCP:er

= Nya CCP:er (funktionalitet o regelfragor)

= 26 mars, NASDAQ OMX maldatum for
Interoperabilitet
= 30 april (?), Oslo Clearing infor CCP
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CCP

Arbetsgrupper:
= Post Trade Policygruppen
s CCP —jurister

s Nordic Securities Association, NSA, Market
Infrastructure Group
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Rantehandel och OTC derivat

Under 2010 hander bl. a.

= Kommissionen ser over transparensen for
avista handeln

= Kommissionen kraver storre transparens av
OTC-derivat handeln med standardisering av
produkter och CCP-clearing (kan innebara
storre risker fOr instituten)
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Rantehandel och OTC derivat

= Kommissionen kraver Trade Repositories for
kontroll av motpartsriskerna 1 OTC handeln

= CCP-clearing av repor

= Q3 2010, SAXESS byts till Genium for
derivathandel inom rantehandel och aktier

= Q4 2010, SAXESS byts till Genium for

rantehandeln
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Rantehandel och OTC derivat

Arbetsgrupper:

= Penningmarknadsradet
= OTC-gruppen

= |t-radet
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CSD

= Som koOpare av CSD-tjanster har vi annu inte
sett sa mycket (CSD:er omfattades inte av
MIFID)

= CSD tjanster ar juridiskt mer komplicerade an
marknadsplatser

= Strukturomvandlingen ar dock i full gang men
tar mer tid
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CSD

= Code of Conduct (med stOrre transparens av
CSD tjanster)

= Euroclear kopte VPC/APK
= Single Platform
s T2S

= Dock annu ingen konkurrens mellan CSD:er.

Ska komma med T2S enligt intentionerna
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CSD

Vill vi pa sikt ha konkurrens eller en enda
europeisk CSD med stordriftsfordelar?

Och under 2010

= Single Platform — fortsatt forberedelsearbete
m [2S — fortsatt forberedelsearbete infor 2043
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Allkonto / Depakonto

Inforande av portfoljmetoden fran 1/1 2011 med
schablonskatt istallet for reavinst
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Manga tunga it-projekt under 2010

s 8 februari INET

s—15-februart, TradElect and Infolect (Nyitt
datum kommer att tillkannages)

= 26 mars, NASDAQ OMX Maldatum
Interoperabilitet

= 1april, NASDAQ OMX excludes Internal
Users
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Manga tunga it-projekt under 2010

= 30 april, Oslo Clearing far CCP

= 21 maj /4 juni NGM byter handelssystem till
Elasticia,

= Q3 2010, SAXESS byts ut till Genium for
derivathandeln 1 aktier och rantepapper

= Q4 2010, SAXESS byts ut till Genium for
avista handeln I rantepapper
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Nagra reflektioner

Mangden systembyten stéller mycket hoga krav pa it-
avdelningar. De snava tidtabellerna, med sma/obefintliga
marginaler for forseningar hojer kraven och okar
kansligheten for storningar. (Tester blir svarare nar man
tvingas testa 1 en miljo i1 rorelse)

Har vi system som ar tillrackligt flexibla for den tid vi
lever 1?
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Hur ska man stalla sig om alla inte hinner?



Nagra reflektioner

Se upp for inte helt nodvandiga regleringar.

(Okade krav pat ex rapporteringar belastar bara
institutens budgeter. Inget krav pa utvérderingar
eller annan uppféljning fran regelskaparna)
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Lycka till!
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