Svenska Fondhandlareféreningensregler for handel och avveckling av Vardepapper

2.1
2.2
2.3
2.3.1
2.3.2
2.4
2.5

3.1
3.1.1
3.1.2
3.13
4

4.1
4.2
421
422
423
4.2.4
425
4.2.6
427
4.3
431
4.4
45
5
5.1
5.2
5.3
5.3.1

Bilaga 1
Bilaga 2

Detta dokument ersétter tidigare dokument med samma namn

=) 10T T T SR 2
Regler TOr NANAEIN..........ooii e e 4
TiHAMPNINGSOMIAUE .......cviviiieiieieiee ettt 4
Upprattande och utvaxlande av avrdkningsnota och affarsbekréftelse .............ccocvevvene.n. 4
Avrundningsregler vid handel mellan Vardepappersinstitut..............cccoceveviieneiieenenenne 5
HANAET T SEK ... bbb 5
HANAEL T EUR ...ttt ettt st e te et nteene e tenne e 5
T TS 1= o 4 RSP 5
Forkortade Oppettider pa Penningmarknaden ...........c.coeveveveveeeeeeeeee e 6
AVVECKIING AV ATTATEE o..oeieeii e 6
RegiStrering i VPC-SYSIEMEL.........coiiiiiiiciiise e 6
Sérskilt vid registrering i AM-delen ... 6
Sarskilt vid registrering i PM-0elen ...........cccooovoiiiiiic i 6
Matchning av Afféarer (Trade confirmation) ...........ccoeveieiiniininine e 7
Bristande leverans 0Ch DetalNing ..........cocveiiiiieie e 7
TIHAMPNINGSOMIAUE .......cveeeiieeiecceee ettt et r e et se e 7
AlIMANt oM 1eVeranSTOrSENING ........ooverieieiiiiis s 7
H&vning och ersattningskop (BUY=1N) ........coiiiieiiiieece e 8
Utbetalning av ranta eller utdelNing ... 8
FONABMISSION ...ttt bbb bbbt b et 8
NYEMISSION BV BKEIET .....c.eieiiieiiiiisee it 8
SaMMANTAGGNING MIM L.ttt seeste e saesreeneeseeeneas 9
F N aa o] (=T Tl T2 SRR 9
Sista tidpunkt fOr erbjudanden M M ... 9
Allmant om betalningSArGiSMAL ...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiieece e 9
Havning och forsaljning till annan ... 9
Krav pa ersattning och berdkning av ranta..............ccceeveveveeeeerieceeeeee e, 10
MOtPArts FAllISSEMANG .......oieie e e 10
Depaverksamhet (custody-VErkSAmMNEL) ...........cccvevevereeeviieeeereeeeeeee e, 10
ATIMENT. ..ot b ettt s 10
Registrering och matchning av iNStrUKLIONEN ...........ccoiiiiiiiiiceeee e 11
Sarskilt vid avveckling genom AM-delen...........coov o 11
Regler for avkastning vid kunds begédran om dverféring av Vardepapper mot eller utan

likvid (avser endast AM-0eIEN).........coeiiiiiiiiiee e 11

Instruktioner for registrering av transaktioner i VPC:s Férmatchsystem
Routinesregarding the use of “ Transport accounts”



SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Svenska Fondhandlar eféreningens regler fér handel och avveckling av Véardepapper

Syftet med dessa regler ar att uppratthalla en sa val fungerande och effektiv vardepappershandel som
mojligt och som har marknadens fértroende.

Medlem i Svenska Fondhandlareforeningen ska folja dessa regler. For att detta ska vara mojligt maste
medlem i sin tur stélla tydliga krav gentemot kunder och andra. Till underlattande av efterlevnaden ska
darfor Vardepappersinstitut, som inte &r medlemmar i Svenska Fondhandlareféreningen, och andra
med vilka medlemmen star i avtalsforhallande informeras om relevanta delar i detta dokument genom
medlemmens forsorg. Den kundméklare som tar emot uppdrag om kop eller forséljning av
Vardepapper ansvarar for att kunderna informeras om reglerna.

Tillampningsomr &de

Dessa regler galler for vardepappersbolag, svenska bankinstitut som fatt tillstand enligt lagen (1991:981)
om vérdepappersrorelse att driva vardepappersrorelse samt utlandska féretag som driver
vardepappersrorelse fran filial i Sverige. Reglerna omfattar dven utlandska foretag som i sitt hemland har
tillstand att driva vardepappersrérelse och som &r medlemmar vid svensk bors eller svensk auktoriserad
marknadsplats. Reglerna galler vid handel pa borser, auktoriserade marknadsplatser men ocksa for
handel i 6vigt med Vardepapper. Reglerna utgor ingen heltdckande beskrivning av vad som galler utan
ar endast ett komplement till bl. a lagstiftning, Finansinspektionens foreskrifter samt Norex,
Aktietorgets, NGM:s och VPC:s Regelverk.

Nedan angivna regler ar att anse som handelsregler for VVardepappersinstitut. Sdsom handelsregler kan -

och bor - de komma att fa stéllning som handelsbruk med de civilrattsliga konsekvenser i forhallandet
mellan instituten detta kan foéra med sig.

1 Definitioner

Affér: Avtal om kdp och forséljning av Vardepapper

Affarsdag: Dag da affarsavslut sker

AM-delen: Delmarknad aktiemarknad i VPC:s avvecklingsprocess

Bankdag: Dag i Sverige som inte ar séndag eller allman helgdag eller som vid betalning av skuldebrev &r
likstalld med allman helgdag (sadana likstéllda dagar &r f n I6rdag, midsommarafton, julafton samt
nyarsafton)

Bokfdéringsdag: Likviddag i VPC:s system

Bristande leverans: Affar som inte fullfoljts pa avtalad Likviddag pa grund av att Séljinstitutet inte
levererat

Depdinstitut: Vardepappersinstitut som for kunds rékning i depa fortecknar/forvarar Vardepapper
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Emissionsinstitut: Vardepappersinstitut som handlagger uppdrag fran emittent avseende t ex emission,
marknadsintroduktion eller &garspridning

Kontoftrande institut (KI): VVardepappersinstitut som av VPC getts rétt att delta som Kontoférande institut
i VPC-systemet

Kdpare: Uppdragsgivare till Kopinstitut, den "egentlige™ kdparen (kunden)

Kdpinstitut: Vardepappersinstitut som upptrader som Kdpare antingen for egen rakning eller i egenskap
av kommissionar

Likviddag: Dag som enligt avrakningsnota galler for fullgérande av betalning och leverans av
Vérdepapper

Likvidschema: Antalet Bankdagar som, i avistahandeln med respektive Véardepapper, loper fran
Afférsdagen till och med Likviddagen

Penningmarknad: Den institutionella handeln, inklusive primarmarknaden, pa obligations- och
penningmarknaden samt repor med motsvarande Vardepapper. Om inte annat sags omfattas, vad galler
VPC-anslutna Vardepapper, sadana skuldforbindelser som utges under sk PM-program

Penningmarknadsaffar: Affar pa Penningmarknaden

PM-delen: Delmarknad penningmarknad i VPC:s avvecklingsprocess
PM-konto: Vp-konto for registrering av skuldférbindelser som ges ut under sk PM-program.

PM-program: De villkor enligt vilka vissa skuldforbindelser emitteras i enlighet med
Overenskommelse mellan emittenten och VPC

Penningmarknadsinstrument: VVardepapper som handlas pa Penningmarknaden

Séljare: Uppdragsgivare till Séljinstitut, den "egentlige” séljaren (kunden)

Saljinstitut: VVardepappersinstitut som upptrader som Séljare antingen for egen rékning eller i egenskap av
kommissiondr

Vp-konto: Konto hos VPC fér sammanstallning av Vardepapper

VPC-systemet: VPC:s tekniska system for registrering av Vardepapper samt clearing och avveckling av
overforingsuppdrag.

Vérdepapper: Finansiellt instrument, dvs. fondpapper och andra réttigheter eller forpliktelser avsedda
for handel pa véardepappersmarknaden enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

Vérdepappersinstitut: VVardepappersbolag, svenska bankinstitut som fatt tillstand enligt lagen (1991:981)
om vérdepappersrorelse att driva vardepappersrorelse samt utlandska féretag som driver
vardepappersrorelse fran filial i Sverige. Med Vérdepappersinstitut avses, i detta regelverk, dven andra
foretag som &r medlemmar vid svensk bors eller svensk auktoriserad marknadsplats
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

2 Regler for handeln

2.1 Tillampningsomrade

Om inte annat anges galler reglerna i avsnitt 2 all handel i Vardepapper pa alla finansiella marknader.
Reglerna i 2.2 omfattar &ven Afférer i utlandsk valuta.

2.2 Upprattande och utvaxlande av avr a&kningsnota och affér shekr aftelse

Avrakningsnota

Avrakningsnota ska upprattas vid kop, forsaljning eller byte av Véardepapper enligt
Finansinspektionens narmare foreskrifter.

Avrakningsnota ska normalt avsandas till motparten under Affarsdagen och senast Bankdagen efter
Affarsdagen.

Avrakningsnota far bara avges fran en av handlarenheten oberoende och sarskilt utsedd enhet till, om
mojligt, en motsvarande sérskilt utsedd enhet hos motparten. En avrédkningsnota som ankommer till
den egna organisationen ska omedelbart vidarebefordras till den ovan ndmnda oberoende och sarskilt
utsedda enheten. Motparten ska uppmanas att alltid avge avrakningsnota direkt till denna enhet.

Avrékningsnota mellan deltagare som upptrader i eget namn i VPC:s clearing for Affarer i VPC-anslutna
Vérdepapper utvaxlas genom registrering i VPC-systemet. Fysisk avrakningsnota ska ej tillstallas motpart
for dessa Affarer. Vid elektronisk matchning genom andra etablerade matchningssystem kan parterna pa
motsvarande satt tréffa avtal om att fysisk avrakningsnota inte ska tillstallas motparten.

Affarsbekraftelse

Utover avrakningsnota kan Vardepappersinstitut i vissa fall avge affarsbekréftelse t.ex. i samband med
aktieaffarer med utldndsk motpart. Ett eventuellt bekraftelseforfarande ska inledas fore Affarsdagens
slut. Affarsbekréftelse ska avges skriftligen via brev, telefax eller genom elektroniskt medium.

Affarsbekraftelse kan bara avges av en fran handlarenheten oberoende och sarskilt utsedd enhet till,
om mojligt, en motsvarande sarskilt utsedd enhet hos motparten. En affarsbekréftelse som ankommer
till den egna organisationen ska omedelbart vidarebefordras till den ovan ndmnda oberoende och
sérskilt utsedda enheten. Motparten ska uppmanas att alltid avge affarsbekraftelse direkt till denna
enhet.

Hantering av avvikelse

Vardepappersinstitut ska faststélla rutiner for hur uppkomna fel ska réttas, vem eller vilka som ska
informeras nar fel upptécks och vem som far utfora réttelser.

Om fel foreligger mellan Affar, avrakningsnota och / eller affarsbekraftelse ska atgarder omgaende vidtas.
Den fran handlarenheten oberoende enheten ansvarar for att felet utreds och atgardas. Upprepade
fel/oklarheter, avvikelser eller forsok till avvikelser ska ges extra uppmarksamhet hos ansvariga personer
inom Vardepappersinstitutet.
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

2.3 Avrundningsregler vid handel mellan Vardepapper sinstitut
231 Handd i SEK

Slutsumma i svenska kronor pa avrakningsnotor mellan Vardepappersinstitut ska avrundas till hel krona.
Belopp som slutar pa 1 6re eller upp till och med 49 6re avrundas nedat till narmast hela krona. Belopp
som slutar pa 50 6re eller upp till och med 99 6re avrundas uppat till narmast hela krona.

232 HanddiEUR

Slutsumma i euro pa avrakningsnotor mellan VVardepappersinstitut ska avrundas till narmaste 10-tal cent
vid handel i Vardepapper som avvecklas genom AM-delen. Belopp som slutar pa 1 — 4 cent avrundas
nedat till narmaste 10-tal cent. Belopp som slutar pa 5 — 9 cent avrundas uppat till narmast hogre tiotal
cent.

Slutsumma i euro pa avrakningsnotor mellan Vardepappersinstitut ska avrundas till narmaste hela euro

vid handel i VVardepapper som avvecklas genom PM-delen. Belopp som slutar pa 1 - 49 cent avrundas
nedat och belopp som slutar pa 50 - 99 cent avrundas uppat.

Sammanfattning av avrundningsregler

Avvecklingsvaluta

Awvecklingssystem ¥ SEK EUR
1-49 6re =0 ore 1 -4 cent = avrundning nedat till ndrmaste 10-tal cent
AM-delen 50 — 99 dre = avrundning uppat | 5 - 9 cent = avrundning till narmaste higre 10-tal cent
till ndrmast hela krona
PM-delen 1 — 49 cent = avrundning nedat till narmaste hela euro
Som ovan 50 — 99 cent = avrundning till ndrmaste hégre hela euro
2.4 Emissioner mm

For att underlatta planering och andra atgarder infor emissioner och liknande &r det viktigt att alla berérda
Vardepappersinstitut sa fort som majligt erhaller information fran Emissionsinstitutet om villkor och
praktiska rutiner vid emissionen. Berord Corporate finance-avdelning pa Vardepappersinstitut har harvid
ett sarskilt ansvar for spridning av sadan information.

Vid faststallande av sista tidpunkt for inldmning av emissionsérende, ddribland bl.a. avseende
warrants, bor hansyn tas till att affar kan komma att avvecklas, och salunda bli tillganglig, fram till
stangning av VPC-systemet pa Likviddagen.

Den som tecknar i en nyemission utan foretradesratt for aktiedgare bor sjalv kunna valja vilket VVP-konto
som ska utnyttjas for transaktionen,

Nyemission eller introduktion av andra Vardepapper for allman handel maste genomforas sa att likvid och
leverans kan ske i ordnade former. Vid emission av Penningmarknadsinstrument ska Emissionsinstitutet
tillse att emissionen kan registreras i VPC-systemet sa att tidskravet pa en timme enligt 3.1.2 kan
uppfyllas. Emissionsinstitut ska i god tid innan handeln inleds ange forsta dag for handel och dess
Likviddag och informera marknaden, allménheten och marknadsplatsen harom.
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Emissionsinstitut ska se till att \VV&rdepapper, som &r av samma slag och sort och som kontoférs hos VPC
eller annan kontoférare, laggs upp pa motsvarande sétt pa marknadsplatsen. Detta innebar bl.a. att ett
Vardepapper som baseras pa antal (t.ex. aktier) ska vara upplagd pa sadant satt hos saval marknadsplatsen
som kontoforaren. Motsvarande ska gélla om ett \Vardepapper baseras pa ett nominellt belopp (t.ex.
forlagslan).

25 Forkortade Oppettider pa Penningmar knaden

Penningmarknaden stanger kl. 12.00 Bankdag fore: Trettondagen, Langfredagen, 1:a maj, Kristi
Himmelsfardsdag, Sveriges Nationaldag den 6 juni, Midsommarafton, Alla Helgons dag, Julafton
samt Nyarsafton.

3 Avveckling av Affarer
31 Registreringi VPC-systemet

Samtliga transaktioner mellan Vardepappersinstitut i VPC-anslutna Véardepapper ska registreras och
avvecklas genom VPC-systemet savida annat ej avtalats. Om Vardepapperet ar godtaget for
registrering pa PM-konto i PM-delen ska transaktionen registreras pa sadant konto om inte annat
avtalats.

| samband med affarsavslut eller om ett férhallande som ska registreras anmlts till behorigt
Kontofdrande institut ska berort Vardepappersinstitut vidta de atgarder som behdvs for att registrering
ska kunna ske. Institutet svarar for att kund omedelbart efter affarsavslut lamnar nédvandig
information for registrering.

311 SarsKiltvid registreringi AM-delen

Affar dar avslut skett pa bors eller auktoriserad marknadsplats och som ska avvecklas i AM-delen och har
normalt Likvidschema ska registreras senast kl. 12.00 dagen efter Affarsdagen.

312 Sarsiltvid registreringi PM-delen

Affarer pa Penningmarknaden mellan Vardepappersinstitut ska registreras i VPC-systemet senast inom
en timme efter affarsavslut. For emissioner galler samma tid for registrering, raknat fran tidpunkten for
tilldelning.

Ovriga affarer ska, atminstone i en preliminar instruktion, registreras senast kl 09.30 pa Likviddagen.

Om Affarsdagen och Likviddagen sammanfaller, och registrering avser Vardepapper som ingar i
VPC:s funktion for systemexkludering ska registrering ske inom 15 minuter efter affarsavslutet, om
det skett fére kI 11.45 och inom 5 minuter om det skett efter samma tidpunkt. Vid registrering efter ki
12.00 garanterar saljaren fullgod leverans. Vérdepappersinstitutet svarar for att kund anmaler Affar sa
snabbt att registrering kan ske inom angivna tidsintervall.
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Om det nominella beloppet for en Affar éverskrider 500.000.000 SEK ska Afféren, vid registrering i
VPC-systemet, fordelas pa registreringar pa nominellt 500.000.000 och en eventuell restpost. For
Afférer i euro & motsvarande belopp 50.000.000 EUR.

| transaktion till VPC avseende Affar pa Penningmarknaden ska avslutsdag avse den ursprungliga
Afférsdagen. Detta géller &ven vid registrering av rattningstransaktion.

3.1.3 Maitchning av Affarer (Trade confirmation)

Senast kl. 12.00, dagen efter Affarsdagen, ska genomgangen paborjas av de Affarer som ej matchats.
Om det visar sig att i systemet registrerad transaktion ej matchas mot annan ska felet snarast utredas
och rattas.

Né&r Kopinstitutets och Séljinstitutets uppgifter om en Affar ej matchar varandra galler i férekommande
fall uppgifterna i borsprotokollet eller motsvarande.

I 6vriga fall, om Gverensstammelse av beloppens storlek inte foreligger, ska Kopinstitutet justera sin
transaktion vid avvikelse upp till 50 kronor, respektive 5 euro. Vid 6vriga avvikelser ska kontakt tas
med motparten.

4 Bristande leverans och betalning
4.1 Tillampningsomr ade

Detta avsnitt 4 ska gdlla vid Bristande leverans eller betalning:

- av VPC-registrerade Vérdepapper

- av fysiska vardepapper i tillampliga delar, och

- i samband med optionsldsen eller terminsstangning av derivat som clearas av Stockholmsbérsen och
som inte &r foremal for kontantavrakning. Vid tillampningen av reglerna ska i detta fall
Stockholmsbdrsen jamstéllas med Kopinstitut respektive Séljinstitut.

4.2 Allmant om lever ansfér sening

Leveransforsening fran Saljarens sida ska inte inverka pa Saljinstitutets skyldighet att i ratt tid fullgora
leverans till Kopinstitut som utgér motpart.

Vid Bristande leverans som bestar 6ver en avstamningsdag for utdelning, ranta eller annan réttighet
aligger det Séljinstitutet att, pa satt narmare framgar av avsnitt 4.2.2 — 4.2.7, till Kopinstitutet leverera det
belopp eller de rattigheter som skulle ha tillfallit Kdpinstitutet om detta hade varit innehavare av
Vardepapperen pa avstamningsdagen.

Vid Bristande leverans kan Kopinstitutet, genom vardepapperslan, repor eller pa annat satt som
institutet finner lampligt, tillse att institutet pa avtalad Likviddag eller senare pa Séljinstitutets
bekostnad kan forfoga dver andra Vardepapper av avtalat antal och slag. Séljinstitutet ska ersétta
Kopinstitutet kostnaden for detta enligt vad som framgar av avsnitt 4.4
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SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

421 Havning och ersittningskop (Buy-In)

Kopinstitutet kan vid Bristande leverans varsla Saljinstitutet om havning pa dverenskommen Likviddag
eller senare. Varslet ska ske skriftligen. Har leverans ej skett inom fem Bankdagar fran dagen for varsel,
ska Affaren anses vara havd. Kopinstitutet kan efter havning gora erséttningskép. Eventuell merkostnad
ska betalas av Saljinstitutet. Ersattningskop ska ha skett inom 30 dagar fran den ursprungligen avtalade
Likviddagen. Saljinstitutet ska omedelbart informeras om ersattningsképet och villkoren for detta. Ar
ersattningskop ej mojligt pa grund av bristande marknadsforutsattningar far Képinstitutet begara
ersattning pa annat satt.

4.2.2 Utbetalning av rantadler utdelning

Infaller avstamningsdag for utdelning eller rantebetalning for Véardepapper under tid da Bristande
leverans foreligger skall, om annat inte avtalats, Saljinstitutet ersatta Kdpinstitutet med ett belopp som
motsvarar den avkastning som utbetalats for berorda VVardepapper. Erséttningsbeloppet ska &ven
omfatta belopp motsvarande vad som kan ha innehallits pa grund av kallskatt eller liknande.
Ersattningen ska betalas till Képinstitutet samma dag som detta skulle ha mottagit beloppet om
Kopinstitutet hade haft VVardepapperen pa avstamningsdagen. Betalningen sker i forsta hand genom
VPC:s ombokningsrutin.

Ombokning av utdelning i EUR mellan Kontofdrande institut ska ske i SEK till det utdelningsbelopp
per aktie som VPC verkstallt for samma aktie. | det fall att VPC ej verkstallt utdelning i SEK skall
ombokning ske till den faktiska véxlingskursen for kupongutbetalningsdagen.

423 Fondemission

Infaller avstamningsdag for avskiljande av delratter under tid da Bristande leverans foreligger ska
Saljinstitutet till Kdpinstitutet leverera det ytterligare antal aktier som tillkommit genom
fondemissionen tillsammans med det ursprungliga antalet aktier. Eventuella éverskjutande delrétter
ska sa snart som mojligt éverforas till Képinstitutet. Har sadan éverforing inte skett inom tre
Bankdagar fran det att delratterna blev tillgangliga far Kopinstitutet, pa Saljinstitutets bekostnad,
genomfora ersattningskop. | det fall éverskjutande delratter ska sdljas genom emitterande bolags
forsorg har Kopinstitutet ratt till den erséttning som institutet skulle ha fatt om det haft aktierna pa
avstamningsdagen. Sadan ersattning ska tillstallas Kopinstitutet sasmma dag som det skulle ha mottagit
ersattningen om institutet hade innehaft aktierna pa avstamningsdagen.

424  Nyemission av aktier

Infaller avstamningsdag for avskiljande av teckningsratter under tid da Bristande leverans foreligger
ska Saljinstitutet sa snart teckningsratter blir tillgangliga for 6verforing tillstalla Kopinstitutet samtliga
de teckningsratter som Kaopinstitutet skulle ha fatt om det haft aktierna pa avstamningsdagen. Har inte
sadan overforing skett inom tre Bankdagar fran det att forsta gdngen sadan mojlighet forelag far
Kopinstitutet sjalvt, pa Saljinstitutets bekostnad, genomfora ersattningskop. Har i avstamningsbolags
emissionsbeslut angetts att dverskjutande teckningsratter ska forsaljas genom emitterande bolags
forsorg ska Kopinstitutet erhalla den erséttning som det skulle ha fatt om detta varit agare till aktierna.
Sadan ersattning ska tillstallas Kdpinstitutet samma dag som det skulle ha mottagit ersattningen om
det haft aktierna pa avstamningsdagen.
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425  Sammanlaggning mm

Infaller avstamningsdag for sammanlaggning, uppdelning eller nedséttning for aktier under tid da
Bristande leverans foreligger ska Séljinstitutet till Kopinstitutet leverera det antal aktier som efter
omréakning motsvarar den ursprungliga Affaren. Utgar nagon form av kontantersattning eller annan
ersattning pa grund av nedsattning ska denna tillhandahallas Kopinstitutet sasmma dag som institutet
skulle ha fatt ersattningen om det haft aktierna pa avstamningsdagen.

426 Amorteringmm

Infaller betr&ffande obligationer eller andra fordringsbevis avstdmningsdag for ranta eller amortering
under tid for Bristande leverans, ska utfallande belopp tillstallas Kdpinstitutet samma dag som detta
skulle ha fatt beloppet om det haft VVardepapperen pa avstamningsdagen.

427 Sigtatidpunkt for erbjudanden mm

Ratt till inlésen, konvertering, teckning och andra liknande réattigheter liksom innehav av képoptioner,
séljoptioner och inkdpsréatter m m har vanligtvis en angiven sista dag for innehavaren att vidta vissa
atgarder for att komma i atnjutande av rattigheten. Om ett Kopinstitut trots bestimmelserna i detta
avsnitt 4 pa grund av Bristande leverans gatt miste om en sadan rattighet, ska Séljinstitutet ersatta
Kdpinstitutet kostnaderna for detta. Om det finns risk for att leverans inte kan ske fore teckningstidens
eller motsvarande tidsperiods utgang, ska Saljinstitutet i god tid fore sista tidpunkt da sadan rattighet
kan utnyttjas kontakta Kopinstitutet och begéra besked om den aktuella réttigheten 6nskas utnyttjas
eller ej. Kopinstitutet ska omgaende lamna besked pa sadan forfragan.

4.3 Allmant om betalningsdr 6jsmal

Betalningsdrojsmal fran Koparens sida ska inte inverka pa Kopinstitutets skyldighet att i ratt tid
fullgdra betalning till Saljinstitut som utgér motpart.

Fullgor inte Kopinstitutet sin betalningsskyldighet gentemot Saljinstitutet, har detta ratt till ranta pa sin
fordran till dess full betalning erlagts. Ranta beréknas fran avtalad Likviddag eller den senare dag da
Vardepapperen fanns tillgangliga for Kopinstitutet till och med den dag betalning sker pa satt som
framgar av avsnitt 4.4.

431 Havning och forsaljningtill annan

Saljinstitutet kan vid utebliven betalning varsla Kopinstitutet om havning pa éverenskommen Likviddag
eller senare. Varslet ska ske skriftligen. Har likvid ej erlagts inom fem Bankdagar fran dagen for varsel,
ska Affaren anses vara havd. Saljinstitutet kan efter hdvning genomftra motsvarande forséljning till
annan, varvid eventuellt uppkommen forlust och merkostnad ska bestridas av Kopinstitutet. Sddan
forsaljning ska ha skett inom 30 kalenderdagar fran den ursprungligen avtalade Likviddagen.
Kdopinstitutet ska omedelbart informeras om forsaljningen och villkoren for detta. Ar forsaljning ej mojlig
pa grund av bristande marknadsforutsattningar ager Saljinstitutet begéra ersattning pa annat sétt.
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4.4 Krav pa ersittning och berdkning av ranta

Part, som anser sig ha rétt till ersattning enligt detta avsnitt 4 ska skriftligen framstalla krav senast 20
kalenderdagar efter den dag da Affaren fullfoljdes eller fullfoljdes genom erséttningskdp eller
ersattningsforsaljning, dock senast 40 kalenderdagar fran avtalad Likviddag. Har krav inte framstallts
inom angiven tid gar ratten till ersattning forlorad. Erséttning kan kravas for uppkomna merkostnader,
valutakursforluster samt merarbete. Ersdttning kan ej krdvas for indirekt skada.

Erséttning i form av rénta utgar for varje period om en vecka eller del av vecka, varunder beloppet
utestar obetalt, efter en arlig rantesats som med atta procentenheter dverstiger den STIBOR-ranta
(Stockholm Interbank Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststallts tva Bankdagar fore den
forsta dagen i varje sadan period. Ranta utgar dock inte for nagon dag efter lagre rantesats &n som
motsvarar den av Riksbanken faststéllda, vid varje tid gallande referensrantan enligt 9 § rantelagen
(1975:635) med tillagg av atta procentenheter.

4.5 M otpartsfallissemang

Om Vardepappersinstitut stéller in sina betalningar, ansdker om foretagsrekonstruktion, forsatts i
konkurs eller trader i likvidation eller om ansékan om konkurs eller likvidation inges eller om
Vérdepappersinstitut brister i att sdkerstélla att de betalningar som registrerats i institutets namn eller
for institutets rakning kan avvecklas pa dverenskommen Likviddag dger motpart som ar
Vérdepappersinstitut omedelbart tidigareldgga Likviddagen for ej avvecklad Affar till dag som
motparten bestammer. Sadan motpart ager alternativt hava ej avvecklad Affar och krava forstnamnda
institut pa uppkomna kostnader. Havning pa denna grund far aven goras senare an pa Likviddagen.

5 Depéver ksamhet (custody-ver ksamhet)

5.1 Allmant

I bankers och vardepappersholags ordinarie vardepappershandel agerar instituten i praktiken som om affarsavslut
uppréttats for egen rakning vad galler fullgérandet av ingdngna 6verenskommelser. Det galler dven for de
affarséverenskommelser som tréffats i s.k. kommission. Detta innebar att instituten ocksa tar ansvar for att ingdngna
avtal, oavsett vem som ar motpart, fullfoljs sa langt det ar praktiskt mojligt &ven om det skulle innebara
tillkommande kostnader. Depéverksamhet skiljer sig till sin natur fran den ordinarie vardepappersrorelsen genom
att Vardepappersinstituten (Depdinstitutet) bara agerar som ombud for kunden. | princip vidtas inga atgarder utan
att kunden, uppdragsgivaren, gett instruktioner om dessa.

Kunder som képer depatjéanster kan behéva informeras om vissa forutséttningar. Se forslag nedan. *

1

- Kontofdrande institut som utbetalar rénta eller utdelning, skall dra prelimindr kéllskatt och upprétta kontrolluppgift
enligt gallande lag. | speciella situationer kan regeln innebéra att mottagande Kontoférande institut skall dra kallskatt
och lamna kontrolluppgift avseende ranta eller utdelning harrérande fran instrument som sélts innan det kommit
mottagande Kontofdrande institut tillhanda.

- Matchning av Affar som ska avvecklas genom VPC:s Formatchsystem sker pa kundniva. Detta innebar att parterna
maste uppge kunduppgifter.
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52 Registrering och matchning av instruktioner

Om avveckling ska ske genom AM-delen eller PM-delen ska registrering ske omedelbart allteftersom
nddvéndig information blir tillganglig for registrering. Om det visar sig att i systemet registrerad
transaktion ej matchas mot annan ska Depainstitutet, sa snart sa kan ske, utreda och ratta felet. Om
felet avser beloppens storlek, ska leveransmottagande Depainstitut justera sin transaktion vid avvikelse
upp till 50 kronor, respektive 5 euro. Vid avvikelse dérutéver ska kontakt tas med motpart.

53 Sar skilt vid avveckling genom AM-delen

Depainstitut som fran kund erhallit uppdrag att som ombud fér kunden 6verfora Vardepapper, avsedda
att avvecklas genom AM-delen, mot eller utan likvid, till eller fran annat institut, eller kund hos denne
ska anvanda VPC: s Férmatchningssystem for registrering och matchning av transaktionen.’

1. Fran likviddagens morgon och nar leveranskapacitet finns i kundens depa ska affarsuttag
registreras omedelbart allt eftersom dverforing matchas.

2. Likvidbelopp som registreras i Formatchningssystemet ska vara avrundat (enligt 2.3) till ndrmast
hela SEK eller tiotal cent (EUR)

Detaljerade regler for hur registrering ska ske i VPC:s system for Férmatch framgar av Bilaga 1

531 Regler for avkastning vid kunds begéran om overforing av Vardepapper mot dler
utan likvid (avser endast AM-delen)

Vid dverforing av Vérdepapper i anslutning till avstdmningsdag for utdelningar och andra rattigheter
skall, om inte annat angetts i uppdraget, den kontrakterade Likviddagen jamfort med VPC:s
avstamningsdag (record day) bestimma vem réttigheterna ska tillfalla. Infaller den kontrakterade
Likviddagen fore eller pa avstamningsdagen ska rattigheterna tillfalla mottagaren. Infaller den
kontrakterade Likviddagen efter avstamningsdagen ska réttigheterna tillfalla levererande part.

Om avstdmningsdagen &r passerad och rattigheterna ska tillfalla mottagaren av VVardepapperna,
mottagande part, aligger det Depainstitutet for levererande part att, pa dennes bekostnad och i
samband med att VVardepapperna overfors till mottagande part, dven éverfora tillhdrande rattigheter.
Detta ska vid kontantutdelning ske med ett belopp motsvarande det belopp och i den valuta VPC
erhallit att dela ut. Betraffande andra rattigheter skall, om praktiskt mojligt, motsvarande rattigheter
tillstallas mottagande part.

2 Undantagsvis kan 6verféring ske 6ver s k transportkonto varvid mottagande K1 skall aviseras. Vid s&dana éver-
foringar bor mottagarens person-/organisationsnummer alltid anges. Helst bor d&ven mottagarens depanummer
anges. Undantagsvis kan mottagande bankkontors clearingnummer anges i stallet for mottagarens depanummer.
Informationen skall registreras i textfaltet.
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Bilaga 1
Instruktioner for registrering av transaktioner i VPC:s Férmatchsystem

CUM/EX
Om kund instruerat om en Likviddag som infaller senast p& avstamningsdagen for utdelning och transaktionen
registreras i Formatch senast pa avstamningsdag ska CUM/EX-faltet lamnas blankt.

Om kund instruerat om en Likviddag som infaller efter avstdmningsdagen for utdelning ska CUM/EX-féltet
ldmnas blankt vid registreringen.

Om kund instruerat om en Likviddag som infaller senast pa avstamningsdagen for utdelning och transaktionen
registreras i Formatch efter avstdimningsdag ska i CUM/EX-féltet anges CUM.

Om kund instruerat om en Likviddag som infaller fore eller p& avstamningsdagen for utdelning men ar utan
kupong_och transaktionen registreras i Formatch senast pa avstamningsdag ska i CUM/EX-faltet anges EX

Kundref egen
Skall anges om Depainstitutet som utfor registreringen i Férmatch har en bakomliggande depa-/vp-kontokund

som gjort Affaren. BIC-kod ska anges, eller om sadan inte utfardats organisationsnummer for svensk kund. |
dvriga fall ska namnet anges i klartext. Om organisationsnummer anges ska det vara utan sekelsiffra och utan
bindestreck.

Om organisationsnummer angetts i faltet "kundref egen” ska namnet anges i klartext i faltet "kommentar
motpart".

Om Depainstitutet gjort Affaren i egen rakning ska faltet lamnas blankt. Om filial hos Depainstitutet har gjort
Affaren kan BIC-kod anges om sédan finns och &r avvikande fran Depéinstitutets egen BIC-kod i annat fall ska
klartext anges.

Kundref motpart
Skall anges om motparten &r en bakomliggande depa-/vp-kontokund hos annat institut (hos motpartsinstitutet).

BIC-kod ska anges, eller om sadan inte utfardats organisationsnummer fér svensk kund. I 6vriga fall ska namnet
anges i klartext. Om organisationsnummer anges ska det vara utan sekelsiffra och utan bindestreck.

Om organisationsnummer angetts i faltet "kundref motpart” ska namnet anges i klartext i faltet "kommentar
motpart".

Om Depainstitutet eller depakund/vp-kontokund hos Depainstitutet gjort Affaren och motparten &r ett annat
institut som gjort Affar i egen rakning ska faltet Iimnas blankt. Om filial hos mortpartsinstutet har gjort Affaren
kan BIC-kod anges om sadan finns och &r avvikande frn Depéinstitutets egen BIC-kod i annat fall ska klartext
anges.

Swift messages following 1SO 15022

The VPC prematch system supports automatic handling in the settlement process. To take advantage of the
greater possibility of STP, the usage of correct BICs in SWIFT fields :95P::DEAG(REAG) and
:95P::SELL(BUYR) will be most important since these are matching criterias in VPC.

A correct instruction will have the following information regarding settlement parties:

541/540

95P::DEAG Delivering Agent Example: :95P::DEAG//ESSESESSXXX
95P::SELL Seller :95P::SELL//MSLNGB2XXXX

542/543

95P::REAG Receiving Agent Example: :95P::REAG//HANDSESSXXX
95P::BUYR Buyer :95P::BUYR//BKTIGB2LXXX
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1 Introduction

This document is a recommendation on routine for transferring securities between participants in
the VPC system. It is an appendix to the document ‘The Swedish Securities Dealers
Association’s rules governing trading in Securities and settlement of transactions’.

2 “Transport accounts’

21 Whatisa“Transport account”

“Transport account” is a label of an account created by the Swedish market participants. Hence,
it is not an account type in the VPC system and there are no specific rules governing these
accounts. Possible account types in the VPC system that can be used as “Transport accounts” are
owner accounts and nominee accounts.

Definition of “Transport account”:

“A VPC account opened with the purpose to simplify transfer! of securities between
banks/brokers which are account operators in the VPC system.”

2.2 Whentousea*“Transport account”

Transport accounts are used when transferring securities between banks/brokers mainly for two
different reasons:

1. Nominee transfers

It is considered to be a nominee transfer when a customer with holdings on a depot account
wants to transfer the holdings to a depot account with a different bank/broker. In the VPC
system, the holdings are moved from a nominee registration to a new nominee registration with a
different nominee.

It is also considered to be a nominee transfer when a customer with holdings on a VPC account
wants to transfer the holdings to a depot account with another bank/broker. In the VPC system,
the holdings are moved from an owner registration to a nominee registration.

2. Issuing agent transfers

It is considered to be an issuing agent transfer when a bank/broker, acting as an issuing agent in a
corporate action, transfers newly issued securities to recipients with depot accounts with other
bank/brokers. In the VPC system, the securities are transferred in order to become nominee-
registered.

LIt could also be a transfer between two departments within the same bank/broker.
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2.3 Howtousea“Transport account”

To be able to transfer securities to another bank/broker via a “Transport account”, a “Transport
account” must be opened by the delivering bank/broker for every receiving bank/broker. A
“Transport account” (nominee or owner account) is opened with the organisation number of the
delivering bank/broker in VPC with a power of attorney for the receiving bank/broker.

When transferring securities to other banks/brokers, the following steps are taken in VPC (a
number of steps are also taken within the transferring and receiving bank/broker):

1. The delivering bank/broker transfers the securities to its “Transport account” with a power of
attorney for the receiving bank/broker.

2. The delivering bank/broker fills in the form “Transfer of securities” and sends it via fax to
the receiving bank/broker.

3. The receiving bank/broker transfers the securities (by means of the power of attorney) from
the “Transport account” to the bank/brokers own nominee account.

The transfer is completed.

24 Typeof VPC account to be used as*“ Transport accounts’

Depending if the participant is acting as an issuing agent, nominee or both in the VPC system,
different VPC accounts should be used as “Transport accounts”.

24.1 Nomineetransfers

For banks/brokers which are nominees, a nominee account® must be used as “Transport account”.

The “Transport accounts” used by nominees should in the name have the text “Transport account
for XXX”, where XXX is the participant code in the VPC system for the receiving bank/broker.

If the delivering bank/broker is not a nominee and therefore unable to open a hominee account as
“Transport account”, the delivering bank/broker must contact the receiving bank/broker to
discuss the transfer. It is recommended that the nominee account of the receiving bank/broker is
used for the transfer.

2.4.2 Issuing agent transfers

If the bank/broker is an issuing agent but not a nominee, the bank/broker has to use owner
accounts as “Transport accounts”.

If the bank/broker is both an issuing agent and nominee, the bank/broker can choose to use an
owner account or a nominee account as “Transport account”.

The “Transport accounts” used by issuing agents should in the name have the text “securities
under corporate action for XXX”, where XXX is the participant code in the VPC system for the
receiving bank/broker.

2 When a nominee account is used, the nominee shall, according to Financial Instruments Accounts Act (SFS 1998:1479),
report in underlying owners.
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24.3 Separate VPC accountsfor issuing agent and nominee transfers

If a participant will conduct both nominee transfers and issuing agent transfers, separate
“Transport accounts” should be opened for the different types of transfers.

24.4 Power of attorney

To be able to transfer securities to other banks/brokers via “Transport accounts”, a “Transport
account” must be opened for each potential receiving bank/broker. A “Transport account”
(nominee or owner account) is opened with the organisation number of the delivering
bank/broker in VPC with a power of attorney for the receiving bank/broker.

2.5 Executingthetransfer

Two steps are necessary when executing a transfer. The first step is the transfer of securities to
the “Transport account” which is done by the delivering bank/broker. The second step is the
transfer of securities from the “Transport account” which is done by the receiving bank/broker.

A number of steps are also taken within the delivering and receiving bank/broker.

251 Tothe"Transport account”

When transferring securities to another bank/broker, the following steps are taken by the
delivering bank/broker:

1. The delivering bank/broker transfers the securities to its “Transport account” with a power of

attorney for the receiving bank/broker.

For nominee transfers, the following should be stated in the field “notification receiver” (avi
text till) the following should be stated:

- Identification number (mandatory)

- Name

- Depot account number at the receiving bank/broker

2. The delivering bank/broker fills in the form “Transfer of securities” and sends it via fax to
the receiving bank/broker.

In the form should be stated:

- Identification number (mandatory)

- Name

- Depot account number at the receiving bank/broker

i.e. the same information as in the field “notification receiver”.
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252 Fromthe*“Transport account”

When receiving securities from another bank/broker, the following steps are taken by the
receiving bank/broker:

3. The receiving bank/broker is notified of the transfer by the receipt of the form “Transfer of
securities’.

4. The receiving bank/broker transfers the securities (by means of the power of attorney) from
the “Transport account” to the bank/brokers own nominee account.
For nominee transfers, the following should be stated in the field “Notification sender”
(Avitext fran) the following should be stated:
- ldentification number (mandatory)

- Name

This helps to reconcile the “Transport account™, determining which securities that may not
have been collected

The transfer is completed.

If the receiving bank/broker does not accept all securities, they should as soon as possible notify
the delivering bank/broker.

2.6 Reconciliation

It is the delivering bank/broker that reconciles its own “Transport accounts”. This reconciliation
is recommended to be done on a daily basis.
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