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INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT 

Kunden är införstådd med 

· att placering eller andra positioner i finansiella instrument sker på kundens egen risk

· att noga sätta sig in i institutets allmänna villkor för handel med finansiella instrument

· att vid handel med finansiella instrument kontrollera avräkningsnota samt omgående reklamera fel 

· att fortlöpande bevaka värdeförändringar på innehav av och positioner i finansiella instrument

· att själv initiera de åtgärder som erfordras för att minska risken för förluster på egna placeringar eller andra positioner 

Allmänt om risker med finansiella instrument

Finansiella instrument, dvs. aktier, obligationer, fondandelar, delägarrätter, depåbevis eller annan rättig​het och förpliktelse som är avsedd för handel på värdepappersmarknaden, ger normalt avkast​ning i form av utdelning (aktier) eller ränta (räntebärande instrument). Härutöver kan priset (kursen) på instrumentet öka eller minska i förhållande till priset när placeringen gjordes. I den fortsatta beskriv​ning​en inräknas i ordet placering även eventuella negativa positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet. Den totala avkastningen är summan av utdelning/ränta och prisförändring på instrumen​tet. 

Vad placeraren eftersträvar är naturligtvis en total avkastning som är positiv, dvs. som ger vinst, helst så hög som möjligt. Men det finns också en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att det blir en förlust på placeringen. Risken för förlust varierar med olika instrument. Vanligen är chansen till vinst på en placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken för förlust. Ju längre tiden för inne​havet av placeringen är desto större är vinstchansen respektive förlustrisken. I placerings​sam​man​hang används ofta ordet risk som uttryck för såväl förlustrisk som vinstchans. I den fortsatta beskriv​ning​en används dock ordet risk enbart för att beteckna förlustrisk. Det finns olika sätt att placera som minskar risken. Vanligen anses det bättre att inte placera i ett enda eller ett fåtal finansiella instrument utan att i stället placera i flera olika finansiella instrument. Dessa instru​ment bör då erbjuda en sprid​ning av riskerna och inte samla risker som kan utlösas samtidigt. Vid han​del med utländska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument är förknippade med ekonomisk risk, vilket närmare kommer att be​skrivas i denna information. Kunden svarar själv för risken och måste därför hos anlitat värde​pappers​institut - eller genom sitt kapitalförval​tande ombud - skaffa sig kännedom om de villkor som gäller för handel med sådana instrument och om in​strumentens egenskaper. Kunden måste också fortlö​pan​de bevaka sina place​ringar i sådana in​strument. Detta gäller även om kunden fått individuell råd​giv​ning vid place​ringstillfället. Information för bevak​ning av kursuppgifter m m kan fås via mass​media, t ex tidningar, text-TV, Internet och i vissa fall från värdepap​persinstitutet. Kunden bör vidare i eget in​tres​se vara beredd att snabbt vidta åtgärder, om detta skulle visa sig påkallat, exempelvis ge​nom att av​veckla placeringar som utvecklas negativt eller att ställa ytter​ligare säkerhet vid placeringar som finan​sierats med lån och där säkerhetsvärdet minskat.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT 

Allmänt om aktier

AKTIE OCH AKTIEBOLAG 

Aktier i ett aktiebolag ger ägaren rätt till en andel av bolagets aktiekapital. Går bolaget med vinst läm​nar bolaget vanligen utdelning på aktierna. Aktier ger också rösträtt på bolagsstämman, som är det högsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier ägaren har desto större andel av kapitalet, utdel​ningen och rösterna har aktieägaren. Beroende på vilken serie aktierna tillhör kan rösträtten variera. Det finns två slag av bolag, publika och privata. Endast publika bolag får låta notera aktierna för han​del på börs eller annan marknads​plats.

AKTIEKURSEN

Kursen (priset) på en aktie påverkas till stor del av bolagets framtids​utsikter. En aktie upp- eller ned​värderas främst grundat på investerarnas analyser och bedömningar av bolagets möjligheter att göra framtida vinster. Den fram​tida utvecklingen i omvärlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgör hur efterfrågan blir på bolagets produkter eller tjänster och är därför av grund​läggande be​ty​delse för kursutvecklingen på bolagets aktier. 

Det aktuella ränteläget spelar också en avgörande roll för prissättningen. Stiger marknads​rän​torna ger ränte​bärande finansiella instrument, som samtidigt ges ut (nyemitteras, bättre avkastning. Normalt sjun​ker då kur​serna på noterade aktier liksom på redan utelöpande räntebärande in​strument. Skälet är att den ökade avkast​ningen på nyemitterade räntebärande instrument relativt sett blir bättre än avkast​ningen på aktier, liksom på utelöpande räntebärande in​strument. Dessutom påverkas aktiekur​serna negativt av att räntorna på bola​gets skulder och ökar när marknads​räntorna går upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Också andra till bolaget direkt knutna förhållanden, t ex förändringar i bolagets ledning och organisa​tion, produktionsstörningar m m kan starkt påverka bolagets framtida förmåga att skapa vinster såväl på kort som lång sikt. Aktiebolag kan i värsta fall gå så dåligt att de måste försättas i konkurs. Aktie​kapi​talet dvs. aktie​ägar​nas insatta kapital är det kapital som först används för att betala bolagets skul​der. Detta leder oftast till att hela aktiekapitalet går åt vilket betyder att aktierna i bolaget blir värde​lösa. 

Även kurserna på vissa större utländska börser och andra marknadsplatser inverkar på kurserna hem​ma, bl a därför att flera svenska aktiebolag är noterade även på utländska marknads​platser och prisut​jämningar (arbitrage) sker mellan marknads​platserna. Kursen på aktier i bolag som tillhör samma bransch​sektor påverkas ofta av förändringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna på​verkan kan även gälla för bolag i olika länder.

Aktörerna på marknaden har olika behov av att placera kontanter (likvida medel) eller att få fram lik​vida medel. Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa förhållanden, som även innefattar hur bolaget värderas, bidrar till att det finns såväl köpare som säljare. Är place​rarna däremot samstämmiga i sina uppfatt​ningar om kursutvecklingen vill de antingen köpa och då upp​står ett köptryck från många köpare, eller också vill de sälja och då uppstår ett säljtryck från många säljare. Vid köptryck stiger kursen och vid säljtryck faller den.

Omsättningen, dvs. hur mycket som köps och säljs av en viss aktie, påverkar i sin tur aktie​kursen. Vid hög omsättning minskar skillnaden, även kallad spread, mellan den kurs köparna är beredda att betala (köp​kursen) och den kurs säljarna begär (säljkursen). En aktie med hög omsättning, där stora belopp kan omsättas utan större inverkan på kursen, har en god likvi​ditet och är därför lätt att köpa respektive att sälja. Bolagen på börsens lista över mest omsatta aktier har normalt sett hög likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under längre perioder uppvisa olika stabilitet i kurserna (volatilitet) dvs. upp- och nedgångar samt storlek på kursförändringarna.  

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), såsom högst/lägst/senast betalt under dagen  samt sist noterade köp/säljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl a i de flesta större dags​tid​ningarna, på text -TV och på oli​ka Internetsidor som upprättas av marknads​plat​ser, värdepappers​institut och mediaföretag. Aktuali​teten i dessa kursuppgifter kan variera beroende på sättet de publi​ceras på.

OLIKA MARKNADSPLATSER

I Sverige finns olika mark​nadsplatser för aktier i publika bolag. Dessa marknadsplatser kan indelas i tre slag: börs (Stockholms​bör​sen och NGM), auktori​serad marknadsplats (Aktietorget) och värde​pap​persinstitutens egna listor. På bolag som vill låta notera sina aktier ställs vissa krav i lagen om börs- och clearingverksamhet. Kraven är högst vid notering på börs. De gäller bl a bolagets storlek, verksamhetshistoria, ägarspridning och offentlig redovisning av bola​gets ekonomi och verksamhet. 

Handeln på börser och andra marknadsplatser utgör en andrahandsmarknad för aktier som ett aktie​bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar väl, dvs. det är lätt att hitta köpare och säljare och det fortlö​pande noteras anbudskurser från köpare och säljare samt avsluts​kurser (be​tal​kurser) från gjorda affärsavslut, har även bolagen en fördel genom att det blir lättare att vid behov emittera nya aktier och därigenom få in mer kapital till bolagets verksamhet.

OLIKA NOTERINGSLISTOR

Börser och andra marknadsplatser indelar vanligen aktier i olika listor. Avgörande för på vilken lista note​ring sker är hur bolaget uppfyller olika krav på aktiekapitalets storlek, på spridning av aktierna till många ägare, på verksamhetshistoria och på information om ekonomi och verksamhet. De mest om​satta aktierna kan också finnas på en särskild lista. Aktier på listor med höga krav och hög omsättning anses normalt kunna innebära en lägre risk än aktier på andra listor.

OLIKA AKTIESERIER

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B- aktier vilket normalt har med rösträtten att göra. A-aktier ger normalt en röst medan B- aktier ger en begränsad rösträtt, oftast en tiondels röst. Skillnaderna i rösträtt beror bl a på att man vid ägarspridning vill värna om de ursprungliga grundarnas eller ägarnas inflytande över bolaget genom att ge dem en stakare rösträtt. Nya aktier som ges ut får då ett lägre röstvärde än den ursprung​liga A-serien och betecknas med B, C eller D.

NOMINELLT BELOPP, SPLIT OCH SAMMANLÄGGNING AV AKTIER

En akties nominella belopp är det belopp som varje aktie representerar av bolagets aktiekapital. Sum​man av alla aktier i ett bolag multiplicerat med det nominella beloppet på varje aktie utgör bolagets aktie​kapital. Ibland vill bolagen ändra det nominella beloppet, t ex därför att kursen, dvs. marknads​priset på aktien, har stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie på två eller flera aktier genom en s k split, minskas det no​mi​nella beloppet och samtidigt sänks kursen på aktierna. Aktie​ägaren har dock efter en split sitt kapital kvar oförändrat, men detta är fördelat på fler aktier som har ett lägre nominellt belopp och en lägre kurs.

Omvänt kan en sammanläggning av aktier (omvänd split) göras om kursen sjunkit kraftigt. Då slås två eller flera aktier samman till en aktie. Aktie​ägaren har dock efter en sammanläggning av aktier samma kapital kvar, men detta är fördelat på färre aktier som har ett högre nominellt belopp och en högre kurs.

MARKNADSINTRODUKTION, PRIVATISERING OCH UPPKÖP

Marknadsintroduktion innebär att aktier i ett bolag introduceras på aktiemarknaden, dvs. blir noterade på börs eller annan marknadsplats. Allmänheten erbjuds då att teckna (köpa) aktier i bolaget. Oftast rör det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare varit börsnoterat, där ägarna be​slu​tat att vidga ägar​​​kretsen och underlätta han​​deln i bolagets aktier. Om ett statligt ägt bolag introduceras på mark​naden kallas detta för privati​sering.

Uppköp tillgår i regel så att någon eller några investerare erbjuder aktieägarna i ett bolag att på vissa villkor sälja sina aktier. Om uppköparen får in 90 % eller mer av aktiekapitalet och rösterna i det uppköpta bolaget, kan uppköparen begära tvångsinlösen av kvarstående aktier från de ägare som ej accepterat upp​köps​​​erbjudandet. Dessa aktieägare är då berättigade till en ersättning som fastställs genom ett skilje​doms​förfarande.

EMISSIONER

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krävs ofta ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast får de gamla ägarna teckningsrätter som ger före​träde att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som får tecknas sätts i förhållande till hur många aktier ägaren tidigare hade. Tecknaren måste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lägre än marknadskur​sen, för de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att teckningsrätterna - som normalt har ett visst marknadsvärde - avskiljts från aktierna sjunker vanligen kursen på aktierna, samtidigt ökar antalet aktier för de aktieägare som tecknat. De aktieägare som inte teck​nar kan, under teck​nings​tiden som oftast pågår några veckor, sälja sina teckningsrätter på den marknadsplats där ak​tier​na är noterade. Efter teckningstiden förfaller teckningsrätterna och blir därmed obrukbara och vär​delösa.

Om tillgångarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har ökat mycket i värde, kan bola​get föra över en del av värdet till sitt aktiekapital genom en s k fondemission. Vid fond​emission tas det hän​syn till antalet aktier som varje aktieägare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemis​sio​nen sätts i förhållande till hur många aktier ägaren tidigare hade. Genom fondemissionen får aktie​ägaren fler aktier, men ägarens andel av bola​gets ökade aktiekapital förblir oförändrad. Kursen på aktierna sänks vid en fond​emission, men genom ökningen av antalet aktier bibehåller aktieägaren ett oförändrat marknadsvärde på sitt placerade kapital. Ett annat sätt att genomföra fondemission är att bolaget skriver upp det nominella värdet på aktierna. Aktieägaren har efter uppskrivning ett oförändrat antal aktier och marknadsvärde på sitt placerade kapital.

Aktiebolag kan även genomföra s k riktad nyemission, vilket genomförs som en nyemission men en​bart riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan även genom s k apportemission ge ut nya aktier för att förvärva andra bolag, affärsrörelser eller tillgångar i annan form än pengar. Såväl vid riktad emis​sion som vid apportemission sker s k utspädning av befintliga aktieägares andel av antalet röster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvärdet på det placerade kapi​talet påverkas inte. 

Allmänt om aktierelaterade instrument 

AKTIEINDEXOBLIGATIONER, DEPÅBEVIS, KONVERTIBLER, OPTIONER OCH WARRANTER 

Nära knutna till aktier är, aktieindexobligationer, depåbe​vis, konvertibla skuldebrev, aktie- och aktie​indexoptioner samt warranter.

Aktieindexobligationer är obligationer där avkastningen är beroende vanligen av ett aktieindex. Ut​veck​las indexet positivt följer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli. Obligationen återbetalas dock alltid med sitt nominella belopp på inlösendagen.

Depåbevis är en er​sättning för utländska aktier och ger ägaren samma rättigheter som ett innehav av själva aktien. Depå​bevis hand​las precis som aktier på Stockholmsbör​sen och prisutvecklingen följer normalt prisutvecklingen på den utländska börs där aktien handlas. 

Konvertibla skuldebrev (konver​teringslån eller konver​tibler) är räntebärande värdepap​per som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkast​ningen på konver​tiblerna, dvs. kupong​räntan, är van​ligen högre än utdelningen på utbytesakti​erna. Konvertibelkursen följer ak​tiekur​sen, men uttrycks i procent av det nomi​nella värdet på kon​vertibeln. 

Aktieoptioner finns av olika slag. Förvärvade köpoptioner (eng. call options) ger innehavaren rätt att inom en viss tidsperiod köpa redan utgivna aktier till ett på förhand bestämt pris. Säljoptioner (eng. put options) ger omvänt innehavaren rätt att inom en viss tidsperiod sälja aktier till ett på förhand bestämt pris. Mot varje förvärvad option svarar en utfärdad option. Risken för den som förvärvar en option är att den minskar i värde eller förfaller värdelös på slutdagen, i det senare fallet är den vid förvärvet betalda premien för optionen helt förbrukad. Utfärdaren av en option löper en risk som, om inte spe​ciella åtgärder vidtas, kan vara obegränsat stor.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker på ​börsen. Där förekommer även handel med aktie​in​dex​op​tioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller förlust direkt i kon​tanter (kontantavräkning) jämfört med utveck​lingen av ett underlig​gande index. 

Kursen på optio​ner (premiens pris) följer normalt kursen på motsva​rande underliggande aktier eller index. 

På ​börsen handlas vissa köp- och säljop​tioner med längre löptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas för att köpa eller sälja under​liggande aktier eller i andra fall ge kon​tanter om vinst uppkommit i förhållande till kursen på underliggande aktie. Teck​ningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnytt​jas för teck​ning av motsva​rande nyutgivna aktier.

AKTIEFONDANDELAR 

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsägarna inbetalat i aktier. Bland​fonder med både aktier och räntebärande instrument förekommer också. Andelsägarna får det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i förhållande till fondens totala kapital. Ande​larna kan köpas och lösas in hos värdepappersinstitut som saluför andelar i fonden. Andelarnas aktu​ella värde beräknas dagligen av fondbolaget och baseras på kursutvecklingen av de finansiella instru​ment som fonden innehar.

En av idéerna med en aktiefond är att den placerar i flera olika aktier och andra finansiella instrument, vilket gör att risken för an​dels​ägaren minskar jämfört med risken för den aktieägare som placerar i endast en eller i ett fåtal aktier. Andels​ägaren slipper vidare att välja ut, köpa, sälja och bevaka aktierna och annat förvaltningsarbete runt detta.

RÄNTERELATERADE INSTRUMENT

Allmänt om räntebärande finansiella instrument

Ett räntebärande finansiellt instrument är en fordringsrätt på utgivaren (emittenten) av ett lån. Avkastning lämnas normalt i form av ränta. Det finns olika former av räntebärande instrument beroende på vilken emittent som givit ut instrumentet, den säkerhet som emittenten ställt för lånet, löptiden fram till återbe​tal​ningsdagen och formen för utbetalning av räntan. 

Räntan (kupongen) betalas vanligen ut årsvis. På vissa lån betalas räntan ut i ett sammanhang och först vid lånets återbetalningstidpunkt. Den senare typen av obligationer kallas för nollkupongare. 

En annan form för räntebetalning är att i stället för att betala ränta sälja instrumentet med rabatt (dis​konteringspapper). Vid försäljningen beräknas priset på instrumentet genom att diskontera låne​be​loppet inklusive beräknad ränta till nuvärde. Nuvärdet eller kursen är lägre än det belopp som erhålls vid åter​betalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldväxlar är exempel på diskon​terings​papper.

Ytterligare en annan form för räntebärande obligationer är statens premieobligationer där låne​räntan   lottas ut bland innehavarna av premieobligationer. Det förekommer även ränteinstrument och andra sparformer där räntan är skyddad mot inflation och placeringen därför ger en fast real ränta.

Risken i ett räntebärande instrument utgörs dels av den kursförändring som kan uppkomma under löp​tiden på grund av att marknadsräntorna förändras, dels att emittenten kanske inte klarar att åter​betala lånet. Lån för vilka fullgod säkerhet för återbetalningen har ställts är därvid mindre riskfyllda än lån utan säkerhet. Rent allmänt kan dock sägas att risken för förlust på räntebärande instrument kan anses som lägre än för aktier.

Marknadsräntorna fastställs varje dag såväl på instrument med kort löptid (mindre än ett år ) t ex stats​skuldväxlar som på instrument med längre löptider t ex obligationer. Detta sker på penning- och obligations​marknaden. Marknadsräntorna påverkas av analyser och bedömningar som Riksbanken och andra större institu​tio​nella marknads​aktörer gör av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, kon​junk​tur, ränteut​vecklingen i Sverige och i andra länder osv. kommer att utvecklas på kort och lång sikt. Riks​banken vidtar även s k penning​politiska operationer i syfte att styra utvecklingen av marknads​rän​torna så att inte inflationen stiger över ett visst fastställt mål. De finansiella instrument som handlas på penning- och obligationsmarknaden (statsobligationer, statsskuldväxlar och bostadscertifikat) handlas ofta i mycket stora poster (mångmiljonbelopp).

Om marknadsräntorna går upp kommer kursen på utelöpande (redan utgivna) räntebärande finan​si​ella instrument att falla om de har fast ränta, eftersom nya lån ges ut med en räntsats som följer aktu​ell marknadsränta och därmed ger högre ränta än vad utelöpande instrumentet ger. Omvänt stiger kur​sen på utelöpande instrument när marknadsräntan går ned.

Lån utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad gäller återbetalningen, vilket således gäller för stats- och kommunobligationer. Andra emittenter än stat och kommun måste, vid emission av obli​gationer, ställa säkerhet i form av andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller real​säkerhet). 

Det finns även andra räntebärande instrument som har sämre säkerhet än obligationer, t ex mark​nads​bevis och förlagsbevis. Dessa instrument innebär således en högre risk om emittenten skulle få svårigheter att återbetala lånet. 

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument såsom optioner, terminer m fl finns utställda med olika slag av underliggande tillgång, t ex aktier, obligationer, råvaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas för att minska risken i en placering.

För ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION TILL KUNDER OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVAT​INSTRUMENT

BLANKNING

Blankning innebär att den som lånat finansiella instrument, och samtidigt förbundit sig att vid en senare tidpunkt till långivaren återlämna instrument av samma slag, säljer de lånade instrumenten. Vid försäljningen räknar låntagaren med att vid tidpunkten för återlämnandet kunna anskaffa instrumenten på marknaden till ett lägre pris än det till vilka de lånade instrumenten såldes. Skulle priset i stället ha gått upp, uppstår en förlust, vilken vid en kraftig prishöjning kan bli avsevärd.
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