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RIKTLINJER FÖR ORDERMOTTAGARE OCH MÄKLARE 

RÖRANDE KURSVÅRDANDE ÅTGÄRDER

Det gemensamma regelverket för NOREX-börserna, tillämpligt även för handel på Stockholmsbörsen, innehåller följande regel: 

4.6 Kvaliteten på kurssättning för order och Avslut

4.6.1 Order som läggs i Orderboken och där matchas automatiskt eller Avslut som rapporteras till Handelssystemet skall återspegla det aktuella marknads​värdet av ifrågavarande Instrument samt utgöra verkliga Order och Avslut.

Med ”Aktuellt marknadsvärde” för Avslut avses kurser som vid en samlad be​döm​ning, återspeglar gällande kurssättning på ifrågavarande Instrument. Vid fastställan​det av aktuellt marknadsvärde skall NOREX-börs(erna) bland annat, beakta änd​ring​ar i kurssättningen för Instrumentet under den aktuella Börs​dagen och föregå​ende Börsdagar, Instrumentets volatilitet, allmänna föränd​ringar i kurssättningen för jämförbara Instrument samt, i förekommande fall, andra särskilda villkor som hänför sig till Avslutet.

En Order återspeglar inte aktuellt marknadsvärde om Ordern lagts i Order​boken med en kurs som, om Ordern matchas automatiskt, uppenbarligen kommer att resultera i ett Avslut som inte återspeglar det aktuella marknads​värdet. Orderns giltighetstid måste beaktas vid fastställande av Orderns kurs.

Som vägledning vid tillämpningen av ovanstående NOREX-regel bör ordermot​tagaren/ mäklaren beakta följande riktlinjer:

· Vad beträffar kraven i NOREX regel 4.6.1 ovan skall särskild uppmärksamhet ägnas order som läggs med villkoret stängningspris (market at close). Detta gäller oavsett om börsen tillämpar ett call-förfarande vid stängningen.

· En order med villkoret stängningspris som - med hänsyn till sin storlek, den aktu​ella likvi​di​teten i papperet och balan​sen mellan ordervolymerna på börsens köp- och sälj​sida - inte bedöms möjlig att genom​föra i enlighet med NOREX regel 4.6.1 ovan, bör disku​​teras med kunden i syfte att an​pas​sa ordervolymen till förutsättningarna på marknaden. Vid osäkerhet om ordern kan genom​föras i enlighet med ovannämnda regel bör chef/ kollega/ regelansvarig (Compliance Officer) eller börsens marknads​övervaknings​funktion kon​tak​tas. Om kunden inte accepterar en anpass​ning av ordern så bör den avvisas. 

· När det gäller bedömningen om det finns tillräckliga dolda volymer i marknaden, på motsatt sida ordern, bör stor försiktighet iakttas och tidigare avslut studeras för att ge väg​led​ning. Vid osäkerhet bör limiten sättas med strängare villkor.

· Order med stopp loss-villkor kräver bevakning. Detta gäller alldeles särskilt om det vid börsens öppning respektive stängning upp​kommer onormala kurs​änd​ringar. 

· Den varningsfunktion som finns i arbetsstationen skall vara inkopplad och inställd med lämpliga värden som varnar vid oacceptabla avvikelser vad gäller kurs och volym. 

· Av misstag lagda order eller felaktiga ordervillkor som resulterat i avslut skall omedelbart anmälas till börsens marknads​övervakning och till motparten i avslutet. Marknadsöver​vak​ningen prövar enligt NOREX regel 5.7 om makulering av avslut, som skett på grund av den felaktiga ordern, skall ske. 

· För ytterligare vägledning rörande kursvårdande åtgärder bör praxis som rör NOREX re​gel 4.6.1studeras. Praxis utgörs av offentliggjorda avgöranden från börsens marknads​över​vakningsfunktion eller börsens disciplinnämnd samt från SwedSec´s disciplinnämnd.
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